INFORME DEL ADMINISTRADOR UNICO A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 5
DEL REAL DECRETO-LEY 5/2023 SOBRE EL PROYECTO DE
TRANSFORMACION TRANSFRONTERIZA INTRAEUROPEA DE LA SOCIEDAD
“DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.” (la Sociedad)

A) SECCION GENERAL

1. INTRODUCCION

Segun lo previsto en el articulo 5 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que adoptan
y prorrogan determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de
la Guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccién de la isla de Palma y a otras situaciones de
vulnerabilidad; de transposicién de Directivas de la Unidn Europea en materia de modificaciones
estructurales de sociedades mercantiles y conciliacién de la vida familiar y la vida profesional de
los progenitores y los cuidadores; y de ejecucién y cumplimiento del Derecho de la Unidn
Europea (en adelante “RDLME”), y en el articulo 286 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en adelante, “LSC”),
el administrador Gnico de la sociedad DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L. (en adelante la
“Sociedad”) redacta y suscribe el presente informe para los socios y trabajadores de |a Sociedad
que se propone trasladar su domicilio social (en adelante, la “Transformacién”) (en adelante, el
“Informe de Transformacién”), en los términos previstos en el proyecto de transformacion
transfronteriza formulado por parte del Administrador Unico (en adelante, el “Proyecto de
Transformacién”, ) explicando y justificando los aspectos juridicos y econdémicos de la
Transformacion, sus consecuencias para los socios, para los trabajadores, asi como, en
particular, para la actividad empresarial futura de la sociedad y para sus acreedores.

2. ASPECTOS JURIDICOS

La operacion que aqui se describe, como la totalidad de los tramites y actos necesarios para su
realizacidn, se llevara a cabo de conformidad con lo dispuesto en el RDLME, Ia LSC, el Reglamento
del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio (en adelante,
“RRM”) y las demas dispasiciones vigentes que resultan de aplicacion.

En virtud de la Transformacién proyectada, la Sociedad sin ser disuelta ni liquidada vy
conservando su personalidad juridica, trasladard su domicilio social, actualmente en C/ Alvaro
Rodriguez Lopez n2 1 de Santa Cruz de Tenerife, 38003 Espafia, a Rua Cristovdo Pinho Queimado
ne 35, 22 piso, Unido das Freguesias de Gloria e Vera Cruz, 3800-012 de Aveiro (Portugal),
convirtiéndose asi, como resultado de dicha transformacidn, en una sociedad de capital sujeta
al ordenamiento portugués, en concreto bajo la forma juridica de “sociedad limitada”.

El Proyecto de Transformacién se someterd, en el plazo legamente conferido al efecto, a la
aprobacidn por la Junta General de socios, de acuerdo con lo previsto en los articulos 8 y 23 del
RDLME. Se acompaiia copia de dicho Proyecto como Anexo |.




2.1.- PUESTA A DISPOSICION DEL PROYECTO DE TRANSFORMACION.

De conformidad con los articulos 5y 7 del RDLME el Proyecto de Transformacion se insertara en
la pagina web corporativa de la Sociedad junto con la documentacion preceptiva. La inscripcion
de la pagina web corporativa www.disadivisioninternacional.es fue publicada en el BORME de
fecha 1 de abril de 2025, con los siguientes datos de publicacion:

“154318 - DISA DIVISION INTERNACIONAL SL(R.M. SANTA CRUZ DE TENERIFE). Pdgina web de la
sociedad. Creacién de la pdgina web corporativa: www.disadivisioninternacional.es. Datos

registrales. S 8, H TF 64938, I/A 14 (25.03.25).”

El hecho de la insercién del proyecto de Transformacién en la pagina web de la Sociedad serd
objeto de publicacién en el BORME por parte del Registro Mercantil de la Sociedad, previa
presentacién a dicho registro de una certificacién con el contenido de la insercién en la pagina
web, segln exige el art. 7.2 del RDLME.

2.2.- CONTENIDO DEL PROYECTO DE TRANSFORMACION.
El RDLME regula en sus articulos 4, 20y 98 el contenido minimo del Proyecto de Transformacion.

El presente Informe sobre el Proyecto de Transformacién igualmente expresa el sometimiento
al régimen fiscal establecido en el articulo 19 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto
sobre Sociedades, haciendo constar igualmente los motivos econémicos y organizativos que han
llevado al 6rgano de administracién a proponer la Transformacion.

2.3.- IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD OBJETO DE TRANSFORMACION.

La Sociedad objeto de Transformacion es DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L., sociedad limitada
con domicilio social sito en Santa Cruz de Tenerife, 38003, Edificio DISA, C/ Alvaro Rodriguez
Lépez n2 1, con CIF B-01917780, inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife, en
el tomo 3694, folio 218, y hoja TF-64938.

En cuanto a la Sociedad una vez transformada, y como ya se ha avanzado, se propone que sea
una sociedad limitada portuguesa, que adoptara la denominacién social DISA DIVISION
INTERNACIONAL, LDA, y con domicilio social en Rua Cristovdo Pinho Queimado n2 35, 2° piso,
Unido das Freguesias de Gléria e Vera Cruz, 3800-012 Aveiro, Portugal, que serd objeto de
inscripcion en el Registro Comercial de Portugal (Estado de destino), habiéndose obtenido
previamente el Nimero de Identificacion de Persona Colectiva (NIPC).

2.4.- EXPERTO INDEPENDIENTE.

A los efectos del articulo 6 RDLME se hace constar que el 6rgano de administracion de la
Sociedad solicité al Registro Mercantil de Tenerife el nombramiento de un experto
independiente para la emisién de un informe que contenga la opinién sobre la adecuacion de la
compensacién en efectivo ofrecida a los socios segin lo indicado en el Proyecto de
Transformacion (art. 6.1 12 del RDLME). Dicho Registro ha designado a la firma CanAudit, S.L.,



que con fecha 11 de abril de 2025 ha emitido el correspondiente informe, copia del cual se

acompafia al presente Informe como Anexo Il

2.5 EFECTOS DE LA TRANSFORMACION TRANSFRONTERIZA.
Tal y como dispone el art. 100.2 del RDLME, y como consecuencia de la Transformacion:

a) La totalidad del patrimonio activo y pasivo de la Sociedad que se transforma, incluidos
todos los contratos, créditos, derechos y obligaciones, pasara a serlo de la sociedad

transformada.

b) Los socios de la Sociedad seguiran siendo socios de la sociedad transformada en la
misma proporcién, a menos que hayan enajenado sus participaciones en ejercicio del
correspondiente derecho de enajenacidn, que surge con motivo de la Transformacion (ex.
articulos 12, 24 y 86 del RDLME).

c) Los derechos y obligaciones de la Sociedad que se transforma derivados de contratos
de trabajo o de relaciones laborales existentes en la fecha en la que surta efecto la
Transformacién quedaran atribuidos en idénticos términos a la sociedad transformada.

3. ASPECTOS ECONOMICOS Y FISCALES

La Transformacion de la Sociedad no conllevard ninguna alteracién patrimonial para la misma,
gue mantendrd su personalidad juridica y la titularidad de las relaciones juridicas y econémicas
con terceros en los mismos términos que en la actualidad. La totalidad del patrimonio activo y
pasivo de la Sociedad que se transforma (DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.) permanece
invariable y pasa a ser el patrimonio de la Sociedad transformada (DISA DIVISION
INTERNACIONAL, LDA.).

Por lo tanto, todos los contratos, créditos, derechos y obligaciones de DISA DIVISION
INTERNACIONAL, S.L., pasaran a ser de DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA.

3.1.- OFERTA DE COMPENSACION EN EFECTIVO A LOS SOCIOS QUE DISPONGAN DEL DERECHO
A ENAJENAR SUS PARTICIPACIONES.

En atencidn a lo indicado en el apartado “C” (Seccidn destinada a los socios), nimero 1, del
presente Informe de Transformacidn, la compensacién en efectivo a pagar a los socios de DISA
DIVISION INTERNACIONAL, S.L. que tengan derecho a enajenar sus participaciones a la Sociedad
o a algln tercero propuesto por la Sociedad, ser3 la siguiente:

CUATRO EUROS Y NOVENTA CENTIMOS DE EURO (4,90.-€) por cada participacion.

De acuerdo con los articulos 12 y 86 del RDLME tendrian derecho a esa compensacion en
efectivo los socios que hayan votado en contra de la aprobacion del Proyecto de Transformacion
Transfronteriza Intraecuropea en la Junta General de Socios que deba pronunciarse sobre el

mismo.



3.2.- BALANCE DE TRANSFORMACION.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20.3 12 del RDLME, se hace constar que serd
considerado como balance de transformacion, el balance de la Sociedad, cerrado a fecha 31 de
diciembre de 2024 (en adelante, el “Balance de Transformacién”), el cual se adjunta como
Anexo NI al presente Informe sobre el Proyecto de Transformacidn Transfronteriza
Intraeuropea, junto con informe de auditoria del mismo.

De conformidad con lo previsto, asimismo, en el articulo 21.2 del RDLME, se acompafia como
Anexo IV Informe sobre las modificaciones patrimoniales significativas producidas con
posterioridad al mismo hasta el dia de hoy, que se refiere, en particular, a la ampliacion de
capital acordada mediante acuerdo de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha
21 de enero de 2025, elevado a publico mediante escritura de fecha 26 de marzo de 2025
autorizada por el notario de Madrid, D. Andrés Dominguez Nafria, con n2 de protocolo 1857, y
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Tenerife {inscripcidon 152 de la hoja de la
Sociedad).

Adicionalmente, puesto que la Sociedad estd obligada a someter sus cuentas a auditoria, de
conformidad con lo previsto en el art. 20.3 22 del RDLME, se hace constar que el Balance de
Transformacidn ha sido auditado por los auditores de cuentas de la Sociedad. Copia del informe
del Balance de Transformaciéon emitido por parte de los auditores de cuentas de la Sociedad se
incorpora al Anexo Il al presente Informe de Transformacién.

A los efectos oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 23 del RDLME, se hace
constar que el citado Balance de Transformacidn, serd sometido a aprobacién por parte de la
Junta General de Socios de la Sociedad, en el momento que resuelva sobre la Transformacion

sobre cuyo Proyecto se informa.

3.3.- REGIMEN FISCAL.

Se hace constar que la Transformacidn proyectada se acoge al régimen regulado en el articulo
19 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades (en adelante “LIS”).

La Sociedad tendra un establecimiento permanente en Espafia a efectos fiscales, sito en sus
actuales oficinas de Madrid (C/ Rio Bullaque n2 2), que tendré por objeto la prestacién a otras
sociedades del grupo de servicios de identificacién y analisis de oportunidades de desarrollo de

negocio fuera de Portugal y Uruguay.

En cumplimiento del articulo 19.1 LIS la Sociedad integrara en su base imponible |a diferencia
positiva entre el valor de mercado y el valor fiscal de los elementos integrantes de su activo en
el momento de su traslado.

3.4.- MOTIVACION ECONOMICA DE LA TRANSFORMACION.
La Transformacion se justifica por las siguientes razones:

1. Preambulo



La Sociedad es y ha sido desde su constitucién una sociedad tenedora de participaciones en
compafiias filiales constituidas y que operan en territorio extranjero. Asi, a fecha 31 de
diciembre de 2024, la Sociedad era propietaria de participaciones, directas e indirectas, del
100% de su capital en un total de 22 entidades, con domicilio social y residencia fiscal en los
siguientes paises:

e Espafa:1
e Paraguay: 1
e Uruguay: 4

e  Portugal: 16

Por lo que se refiere a los activos del negocio de la Sociedad, estos consisten, esencialmente
en estaciones de servicio, expendedoras de combustible, hasta un total de 341, y de las cuales
89 en Uruguay y 250 en Portugal, existiendo también 2 estaciones en Espafia. La sociedad
posee igualmente una terminal maritima y una fabrica de produccion de biocombustibles en
Portugal.

Del total de ingresos de explotacién que ascendieron a 2.207.070 miles de € un 74%
corresponde a Portugal, un 26% a Uruguay y un 0,1% a Espafia.

En cuanto a personal, al cierre del ejercicio 2024 habia en plantilla de las sociedades del grupo
1.308 personas, de las cuales 1.132 en Portugal 171 en Uruguay y 5 en Espafa.

Por ultimo, indicar que las participaciones en entidades portuguesas suponen un 73,5% del
patrimonio neto total, las uruguayas un 25,26% y la Unica entidad espafiola un 1,24%.

2. Motivacion empresarial de |a operacidn propuesta

Desde la creacién de DISA Division Internacional en el afio 2020, las operaciones
internacionales, y en particular las desarrolladas en Portugal a través de DISA Portugal S.A,
han experimentado un crecimiento exponencial. La facturacién ha aumentado en mas del 40%,
pasando de 1.600 millones de euros en 2021 a mas de 2.200 millones de euros en 2024 (el 74%
en Portugal, el 25% en Uruguay y el 0,1% en Espafia).

Se prevé que esta tendencia de crecimiento se mantenga en 2025, impulsada por la adquisicion
de la red de estaciones de servicio Q8 en Portugal. Se espera que estas nuevas estaciones
generen una facturacién superior a los 250 millones de euros en 2025.

Por otro lado, es de destacar, también en Portugal la importancia de un area de negocio, y
novedosa para el grupo y que no se desarrolla en Espafia, como es la fabricacion y distribucion
de biocombustibles, en |a planta situada en Aveiro (Portugal).

Resulta necesario tener en consideracion, seglin se ha expuesto, la clara vocacion internacional
de la Sociedad y absoluta dependencia, en cuanto a sus ingresos, de las actividades
desarrolladas en el extranjero, particularmente en Portugal, asi como el rapido crecimiento de
su facturacién y la creciente complejidad de sus actividades (que a fecha de hoy abarcan (1) Ia
distribucién de combustibles para el transporte terrestre (2) el suministro de combustible a
buques (3) el aprovisionamiento de combustible a aeronaves (4) la elaboracion vy
comercializacién de fertilizantes (5) la elaboracién y comercializacion de lubricantes (6) la
comercializacién de gas y (7) la movilidad eléctrica. Ademas, dentro del plan estratégico que
se esta elaborando en la actualidad parte del crecimiento esperado vendra derivado de la



apuesta por las energias verdes en la que nuestro negocio en Portugal lleva afios impulsando
y muy concienciados con la descarbonizacion. Este plan estratégico también recoge una
apuesta por la expansion internacional haciendo foco en paises de habla portuguesa y en
Latinoamérica donde ya tenemos presencia en Uruguay. Por todo ello la Administracién de la
Sociedad considera conveniente que el proceso de toma de decisiones estratégicas de la
Sociedad y sus procesos de administracién se centralicen lo mas cerca posible de alli donde
radican sus principales activos, en este caso en Portugal. Con este cambio Disa Division
Internacional no espera obtener beneficios adicionales derivados de marcos regulatorios
distintos en Portugal y Espafia, ya que ambos paises se encuentran sujetos al marco regulatoria
de la Unién Europea, con politicas econdmicas vy fiscales similares.

Por ello se ha decidido proponer el traslado de domicilio social a Aveiro, municipio en el que
se ubican tanto las oficinas principales del subgrupo DISA PORTUGAL como la terminal de
importacién de combustible y la fabrica de biocombustibles. Este proceso se verd acompafiado
de una reorganizacion de los recursos humanos de las sociedades y sus filiales, reforzando las
funciones de administracién, legal, control financiero y aprovisionamiento, y manteniendo en
Espafia un centro de trabajo/establecimiento permanente centrado en las funciones de
desarrollo de negocio fuera de los mercados portugués y uruguayo.

3.5.- VENTAJAS ESPECIALES OTORGADAS A LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA OPERACION.

No se van a otorgar derechos especiales, ni se van a atribuir ninguna clase de ventajas, a favor
de los administradores de hecho o de derecho de la Sociedad transformada, DISA DIVISION

INTERNACIONAL, LDA.

3.6.- DERECHOS QUE SE CONFERIRAN A LOS SOCIOS QUE GOCEN DE DERECHOS ESPECIALES O
A TENEDORES DE VALORES O TITULOS QUE NO SEAN PARTICIPACIONES DE LA SOCIEDAD:

No existen en la Sociedad, a dia de hoy, titulares de derechos especiales o tenedores de titulos
distintos de las participaciones representativas del capital, por lo que no se atribuird a nadie

derecho especial alguno.

4. CONSECUENCIAS DE LA TRANSFORMACION PARA LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL Y
LOS ACREEDORES Y GARANTIAS OFRECIDAS A LOS MISMOS, EN SU CASO.

Tras la Transformacidn, la actividad empresarial se mantendra inalterada pues en ningln caso
se plantea en el marco de la presente Transformacion la sustitucién del objeto social o un
replanteamiento de la actividad empresarial de la Sociedad, sin perjuicio de la creacién de un
establecimiento permanente de la Sociedad en Espafia en los términos indicados en el apartado

3.3 anterior.

Tras la Transformacién, la Sociedad transformada (DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA)
mantendra la totalidad de las deudas de la Sociedad a transformar (DISA DIVISION
INTERNACIONAL, S.L.). En la Transformacién Transfronteriza Intraeuropea, la totalidad del



patrimonio activo y pasivo de la Sociedad que se transforma, DISA DIVISION INTERNACIONAL,
S.L., permanece invariable y pasa a ser el patrimonio de la Sociedad transformada. Por tanto,
todos los contratos, créditos, derechos y obligaciones pasaran a ser de DISA DIVISION
INTERNACIONAL, LDA. De modo que, en lo que respecta a los acreedores de DISA DIVISION
INTERNACIONAL, SL, el patrimonic de DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA (mismo que el de
DISA DIVISION INTERNACIONAL, SL) sera suficiente para cubrir el pago de sus créditos, de modo
que los derechos de los acreedores se encuentran suficientemente garantizados. Sin perjuicio
de los anterior, el Proyecto de Transformacién Transfronteriza Intracomunitaria prevé en su
apartado A4 garantias adicionales a favor de los acreedores. La Transformacion no determinara
per se ningln aumento en el endeudamiento de la Sociedad. De igual modo, es de aplicacién lo
dispuesto en el articulo 7.1.22 del RDLME, en el articulo 13 del RDLME en relacién con en el
articulo 32 del RDLME, y en el articulo 99 del RDLME.

Sin perjuicio de otros foros de competencia judicial internacional, durante los dos afios
posteriores a que la transformacion haya surtido efecto, los acreedores cuyos créditos hayan
nacido con anterioridad a la publicacién del Proyecto de Transformacién podran demandar a la
Sociedad ante los tribunales del domicilio social que ésta mantenia en el Estado de origen

(Espafia).

Los acuerdos de eleccidn de foro y los convenios arbitrales prevaleceran sobre la regla anterior
en los casos y términos previstos en sus respectivas regulaciones.

B) SECCION DESTINADA A LOS TRABAJADORES

1. CONSECUENCIAS DE LA OPERACION PARA LAS RELACIONES LABORALES, MEDIDAS
PARA PRESERVAR DICHAS RELACIONES.

Como consecuencia de la Transformacién descrita, no se extinguirdn ni modificardn las
relaciones laborales existentes en la Sociedad. En su lugar, los derechos y obligaciones de la
Sociedad derivados de contratos de trabajo o de relaciones laborales y, en general, las
obligaciones adquiridas en materia de proteccion social complementaria existentes en la fecha
en la que surta efecto la Transformacion quedaran atribuidos a la Sociedad transformada, DISA
DIVISION INTERNACIONAL, LDA.

Asi, el actual centro de trabajo sito en C/ Rio Bullague n2 2, 280034 Madrid, se mantendra como
establecimiento permanente de la Sociedad en Espafia, y permaneceran adscritos al mismo
todos los actuales trabajadores (cuyo nimero asciende a cuatro (4)), los cuales quedaran
igualmente afectos a dicho establecimiento permanente a efectos fiscales y conservaran sus
actuales derechos bajo la legislacién espafiola. Todo ello sin perjuicio de la futura contratacion
por la Sociedad de trabajadores en Portugal, cuya relacién con la Sociedad se regira por la

normativa portuguesa.

2. CAMBIOS SUSTANCIALES EN LAS CONDICIONES DE EMPLEO APLICABLES O EN LA
UBICACION DE LOS CENTROS DE ACTIVIDAD.




No se produciran, con ocasion de la Transformacién, cambios sustanciales en las condiciones de
empleo aplicables a los trabajadores. Asimismo, no se producird cambio de centro de trabajo de
los trabajadores ni se modificard el convenio colectivo aplicable a los mismos.

Los cuatro {4) trabajadores de la Sociedad fueron informados y consultados acerca del Proyecto
de Transformacién Transfronteriza con caracter previo a su redaccién definitiva, habiéndose
obtenido comunicaciones de dichos trabajadores manifestado todos ellos su conformidad con

el mismo.

3. MODO EN QUE LOS FACTORES DE LOS APARTADOS B) 1y B) 2 AFECTAN A LAS
FILIALES DE LA SOCIEDAD

Como consecuencia de lo indicado en los anteriores apartados B).1 y B).2, las filiales de la
Sociedad no se encuentran afectadas.

C) SECCION DESTINADA A LOS SOCIOS

1. LA COMPENSACION EN EFECTIVO OFRECIDA A LOS SOCIOS QUE DISPONGAN DEL
DERECHO A ENAJENAR SUS PARTICIPACIONES Y METODO DE CALCULO.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 del RDLME, en relacidn con el articulo 86 del
RDLME, la compensacion en efectivo a pagar a los socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.
que tengan derecho a enajenar sus participaciones a la Sociedad o a algun tercero propuesto
por la Sociedad, debido a haber votado en contra de la aprobacién del Proyecto de
Transformacidn en la Junta General de Socios (articulos 24 y 86 del RDLME), sera la siguiente:

CUATRO EUROS Y NOVENTA CENTIMOS DE EURO (4,90.-€) por cada participacién. El método de
calculo seguido para determinar el importe de compensacion indicado ha sido la eleccién del
mayor valor de cada participacion entre (i) el valor tedrico contable y (ii) el valor tenido en
cuenta en la Gltima ampliacién de capital, por aportacién dineraria, de la Sociedad, formalizada
en escritura publica de fecha 26 de marzo de 2025, ante el notario de Madrid D. Andrés
Dominguez Nafria, protocolo 1.897, siendo el mayor de estos dos valores el correspondiente a
la ampliacién de capital indicada, esto es, 4,90.-€ por participacién. A su vez, se hace constar
gue este valor proviene de la mejor estimacion del valor razonable realizada por el
administrador de la Sociedad, en funcidn de los activos subyacentes.

Se hace constar que no existen participaciones sin voto.

Esta compensacion sera abonada a los socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA {mismos
que los socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.) que hubieran votado en contra del
Proyecto de la Transformacién Transfronteriza Intraeuropea, en el plazo maximo de dos meses
desde que la Transformacién Transfronteriza Intraeuropea tenga efectos, siempre que hubieran
comunicado a la Sociedad su voluntad de ejercitar su derecho a la enajenacion de sus
participaciones en el plazo méaximo de los veinte dias siguientes a la celebracién de la Junta
General de socios que hubiera aprobado el acuerdo de Transformacion.



2. CONSECUENCIAS DE LA MODIFICACION ESTRUCTURAL PARA LOS SOCIOS

La Transformacién no tiene incidencia alguna para los actuales socios, pues mantendran
subsistentes sus derechos y obligaciones y su posicién juridica en la sociedad transformada
manteniendo su condicién de socio, sin que se produzca ninguna alteracién en su
correspondiente porcentaje de participacién en la sociedad, conservando su participacion en el
capital, todo ello sin perjuicio de su derecho de enajenacion, conforme a los articulos 12, 24 y
86 del RDLME.

3. IMPACTO DE GENERO EN EL ORGANO DE ADMINISTRACION

La Transformacién proyectada no tendra ningun impacto de género en los drganos sociales.

4. DERECHOS Y ViAS DE RECURSO A DISPOSICION DE LOS SOCIOS

Se deja expresa constancia de que todos los socios disponen de los derechos conferidos en los
articulos 5, 7 (incluyendo el de presentar observaciones al Proyecto), 12 (incluyendo el de
impugnar el importe de la compensacién adecuada fijada para la adquisicion de las
participaciones de los socios que ejerciten su derecho de enajenacion), 24 y 86 del RDL 5/2023
asi como de cualesquiera otros les sean de aplicacién de conformidad a la legislacion vigente,
incluyendo las vias de impugnacion de los acuerdos sociales previstas en la LSC.

Y, a los efectos legales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 del RDLME,
se expide el presente Informe de Transformacidn, redactado y firmado por el representante de la
Administradora Unica de la Sociedad, cuyos datos personales ya constan en el correspondiente

Registro Mercantil.

En Santa Cruz de Tenerife, a 14 de abril de 2025.

Actuando en representacién de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L., en su condicién de

Administradora Unica:
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DISA CORPORACION PETROLIFERA, S.A.

Representada por D. José Carceller Arce

Persona Fisica Representante ex. Art. 143 RRM



ANEXO |

Proyecto de Transformacion Transfronteriza Intraeuropea



PROYECTO DE TRANSFORMACION TRANSFRONTERIZA

Traslado de domicilio social al extranjero

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

Con fecha 8 de abril de 2025, y al amparo de lo dispuesto por los articulos 4, 20, 84, 98 y
concordantes del Real Decreto-Ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan
determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la Guerra de
Ucrania, de apoyo a la reconstruccion de la isla de Palmay a otras situaciones de vulnerabilidad;
de transposicion de Directivas de la Unién Europea en materia de modificaciones estructurales
de sociedades mercantiles y conciliacién de la vida familiar y la vida profesional de los
progenitores y los cuidadores; y de ejecucion y cumplimiento del Derecho de la Unién Europea
(en adelante, “RDLME”), el 6rgano de administracion de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.
(en adelante la “Sociedad”), ha aprobado el siguiente Proyecto de Transformacion
Transfronteriza para el traslado de domicilio social de dicha Sociedad a Portugal (en adelante, la
“Transformacién Transfronteriza Intraeuropea”), y al respecto, MANIFIESTA:

I. Que el presente proyecto de Transformacion Transfronteriza se redacta y suscribe por el
6rgano de administracion de la Sociedad en cumplimiento de lo previsto por los articulos
4, 84y 98 del RDLME.

II. Que, en virtud de la Transformacién Transfronteriza Intraeuropea proyectada, DISA
DIVISION INTERNACIONAL, S.L, sin ser disuelta ni liquidada vy conservando su
personalidad juridica, trasladara su domicilio social, actualmente en ¢/ Alvaro Rodriguez
Lopez n2 1, de Santa Cruz de Tenerife 38003, Espafia, a Rua Cristovao Pinho Queimado n?
35, 22 piso, Unido das Freguesias de Gloria e Vera Cruz, Aveiro, 3800-012 Portugal,
convirtiéndose asi, como resultado de la transformacién, en una Sociedad de capital, en
concreto una “sociedad limitada”, sujeta al ordenamiento portugués.

. El proyecto de Transformacién Transfronteriza se someterd, en el plazo legamente
conferido al efecto, a la aprobacién por la Junta General de socios, de acuerdo con lo

previsto en los articulos 8 y 23 del RDLME.

IV. Asimismo, de conformidad con los articulos 5y 7 del RDLME el proyecto se insertara en
la pagina web corporativa de la Sociedad (“www.disadivisioninternacional.es”) junto con
la documentacidon  preceptiva. La inscripcion de la pagina  web
www.disadivisioninternacional.es fue publicada en el BORME de fecha 1 de abril de 2025,

con los siguientes datos de publicacion:

“154318 - DISA DIVISION INTERNACIONAL SL(R.M. SANTA CRUZ DE TENERIFE). Pdgina web
de la sociedad. Creacién de la pdgina web corporativa: www.disadivisioninternacional.es.
Datos registrales. S 8, H TF 64938, I/A 14 (25.03.25).”

V. La Transformacion Transfronteriza se justifica por las siguientes razones:

1. Preambulo



La Sociedad es y ha sido desde su constitucién una sociedad tenedora de participaciones en
compafiias filiales constituidas y que operan en territorio extranjero. Asi, a fecha 31 de
diciembre de 2024, la Sociedad era propietaria de participaciones, directas e indirectas, del
100% de su capital en un total de 22 entidades, con domicilio social y residencia fiscal en los
siguientes paises:

e Espafa:1
e Paraguay:1
e Uruguay: 4

e  Portugal: 16

Por lo que se refiere a los activos del negocio de la Sociedad, estos consisten, esencialmente
en estaciones de servicio, expendedoras de combustible, hasta un total de 341,y de las cuales
89 en Uruguay y 250 en Portugal, existiendo también 2 estaciones en Espafia. La sociedad
posee igualmente una terminal maritima y una fabrica de produccidn de biocombustibles en
Portugal.

Del total de ingresos de explotacién que ascendieron a 2.207.070 miles de € un 74%
corresponde a Portugal, un 25% a Uruguay y un 0,1% a Espafia.

En cuanto a personal, al cierre del ejercicio 2024 habia en plantilla de las sociedades del grupo
1.308 personas, de las cuales 1.132 en Portugal 171 en Uruguay y 5 en Espafia.

Por ultimo, indicar que las participaciones en entidades portuguesas suponen un 73,5% del
patrimonio neto total, las uruguayas un 25,26% y la unica entidad espafiola un 1,24%.

2. Motivacion empresarial de la operacidn propuesta

Desde la creacidén de DISA Divisién Internacional en el afio 2020, las operaciones
internacionales, y en particular las desarrolladas en Portugal a través de DISA Portugal S.A.,
han experimentado un crecimiento exponencial. La facturacion ha aumentado en mas del 40%,
pasando de 1.600 millones de euros en 2021 a mas de 2.200 millones de euros en 2024 (el 74%
en Portugal, el 25% en Uruguay y el 0,1% en Espafia).

Se prevé que esta tendencia de crecimiento se mantenga en 2025, impulsada por la adquisicion
de |a red de estaciones de servicio Q8 en Portugal. Se espera que estas nuevas estaciones
generen una facturacion superior a los 250 millones de euros en 2025.

Por otro lado, es de destacar, también en Portugal la importancia de un area de negocio, y
novedosa para el grupo y gue no se desarrolla en Espafia, como es la fabricacién y distribucion
de biocombustibles, en la planta situada en Aveiro (Portugal).

Resulta necesario tener en consideracion, seglin se ha expuesto, la clara vocacion internacional
de la Sociedad y absoluta dependencia, en cuanto a sus ingresos, de las actividades
desarrolladas en el extranjero, particularmente en Portugal, asi como el rapido crecimiento de
su facturacién y la creciente complejidad de sus actividades (que a fecha de hoy abarcan (1) la
distribucién de combustibles para el transporte terrestre (2) el suministro de combustible a
buques (3) el aprovisionamiento de combustible a aeronaves (4) 1a elaboracion vy
comercializacién de fertilizantes (5) la elaboracién y comercializacién de lubricantes (6) la
comercializacion de gas y (7) la movilidad eléctrica. Ademas, dentro del plan estratégico que
se esta elaborando en la actualidad parte del crecimiento esperado vendrd derivado de la



apuesta por las energias verdes en la que nuestro negocio en Portugal lleva afios impulsando
y muy concienciados con la descarbonizacién. Este plan estratégico también recoge una
apuesta por la expansién internacional haciendo foco en paises de habla portuguesa y en
Latinoamérica donde ya tenemos presencia en Uruguay. Por todo ello la Administracion de la
Sociedad considera conveniente que el proceso de toma de decisiones estratégicas de la
Sociedad y sus procesos de administracion se centralicen lo mas cerca posible de alli donde
radican sus principales activos, en este caso en Portugal. Con este cambio Disa Division
Internacional no espera obtener beneficios adicionales derivados de marcos regulatorios
distintos en Portugal y Espafia, ya que ambos paises se encuentran sujetos al marco regulatorio
de la Unién Europea, con politicas econdmicas y fiscales similares.

Por ello se ha decidido proponer el traslado de domicilio social a Aveiro, municipio en el que
se ubican tanto las oficinas principales del subgrupo DISA PORTUGAL como la terminal de
importacion de combustible y la fabrica de biocombustibles. Este proceso se verd acompafiado
de una reorganizacion de los recursos humanos de las sociedades y sus filiales, reforzando las
funciones de administracién, legal, control financiero y aprovisionamiento, y manteniendo en
Espafia un centro de trabajo/establecimiento permanente centrado en las funciones de
desarrollo de negocio fuera de los mercados portugues y uruguayo.

VI. En cumplimiento de las previsiones contenidas en los articulos 20, 84y 98 del RDLME en
relacién con lo dispuesto en el articulo 4 de dicha norma, se consignan a continuacion las

menciones exigidas por los mismos.

A. MENCIONES GENERICAS AL AMPARO DEL ARTICULO 4 DEL RDLME DEL PROYECTO DE
TRANSFORMACION TRANSFRONTERIZA:

1. FORMA JURIDICA, RAZON Y DOMICILIO SOCIAL DE LA SOCIEDAD PARTICIPANTE Y, EN
SU CASO, MISMOS DATOS RESPECTO DE LA SOCIEDAD RESULTANTE:

1.1. Sociedad a transformar

La Sociedad a transformar es DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L., sociedad de
responsabilidad limitada espafiola con domicilio social sito en Espafia, Santa Cruz de
Tenerife, 38003, Edificio DISA, C/ Alvaro Rodriguez Lépez n® 1, con CIF B-01917780,
inscrita en-el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife, en el tomo 3694, folio
218, y hoja TF-64938.

1.2. Sociedad transformada

En cuanto a la Sociedad transformada, se propone que sea una sociedad limitada
portuguesa, con denominacién social DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA, y con
razén social en Rua Cristovao Pinho Queimado n2 35, 22 piso, Unido das Freguesias
de Gldria e Vera Cruz, 3800-012 de Aveiro, Portugal, que serd objeto de inscripcion
en el Registro Comercial de Portugal (Estado de destino).

2. MODIFICACION ESTRUCTURAL PROPUESTA Y CALENDARIO INDICATIVO DE
REALIZACION DE LA OPERACION:



La modificacién estructural que se propone es la transformacién transfronteriza
intraeuropea de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L., esto es, su traslado de domicilio
desde Espafia a Portugal y consiguiente sujecién a la normativa portuguesa. La
transformacién requeriré el correspondiente acuerdo por la Junta General de Socios de
DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L., de acuerdo con lo previsto en los articulos 8 y 23
del RDLME. Estd previsto que dicha transformacién se acuerde por la Junta General de
Socios de la Sociedad el 28 de mayo de 2025.

Los procedimientos y formalidades que deban cumplirse en relacion con la
transformacién con el fin de obtener el certificado previo a la transformacion se regiran
por el Derecho del Estado miembro de origen (Espafia), mientras que los procedimientos
y formalidades que deban cumplirse tras la recepcion de dicho certificado para concluir
la operacidn se regiran por el Derecho del Estado miembro de destino (Portugal).

El calendario previsto para la transformacion transfronteriza se adjunta al presente

proyecto como Anexo 1.

DERECHOS QUE SE CONFERIRAN A LOS SOCIOS QUE GOCEN DE DERECHOS ESPECIALES
O A TENEDORES DE VALORES O TiTULOS QUE NO SEAN LAS PARTICIPACIONES DE LA

SOCIEDAD:

No existen en la Sociedad titulares de derechos especiales o tenedores de titulos
distintos de las participaciones representativas del capital, por lo que no se atribuird a

nadie derecho especial alguno.

IMPLICACIONES DE LA OPERACION PARA ACREEDORES Y, EN SU CASO, GARANTIAS
OFRECIDAS A LOS MISMOS:

Tras la transformacién transfronteriza, la Sociedad transformada (DISA DIVISION
INTERNACIONAL, LDA) mantendrd la totalidad de las deudas de la Sociedad a
transformar (DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.). En la transformacion transfronteriza,
la totalidad del patrimonio activo y pasivo de la Sociedad que se transforma, DISA
DIVISION INTERNACIONAL, S.L., permanece invariable y pasa a constituir el activo y
pasivo de la Sociedad transformada. Por tanto, todos los contratos, créditos, derechos 'y
obligaciones de la Sociedad a transformar pasaran a ser de DISA DIVISION
INTERNACIONAL, LDA. De modo que, en lo que respecta a los acreedores de DISA
DIVISION INTERNACIONAL, SL, el patrimonio de DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA
(que se identifica con el mismo que el de DISA DIVISION INTERNACIONAL, SL) serd el
mismo que en la actualidad y por tanto suficiente para cubrir el pago de sus créditos, y
por ello los derechos de los acreedores se encuentran suficientemente garantizados. Es
de aplicacién, en lo relativo a la proteccién de los derechos de los acreedores, lo
dispuesto en el articulo 7.1.22 del RDLME, en el articulo 13 del RDLME en relacién con
en el articulo 32 del RDLME, y en el articulo 99 del RDLME.

Se ofrece como garantia adicional a los acreedores la emision por parte de DISA
CORPORACION PETROLIFERA, S.A. con CIF A-38445839 y domicilio social en C/ Alvaro
Rodriguez Lopez, s/n, Santa Cruz de Tenerife (entidad matriz de la Sociedad) de una



fianza solidaria con renuncia a los privilegios de excusion, divisién y orden, y con vigencia
mientras esté en vigor la obligacién garantizada.

VENTAJAS ESPECIALES OTORGADAS A LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA OPERACION:

No se van a otorgar derechos especiales, ni se van a atribuir ninguna clase de ventajas,
a favor de los administradores de hecho o de derecho de la Sociedad DISA DIVISION
INTERNACIONAL, S.L., ni de la sociedad transformada, DISA DIVISION INTERNACIONAL,

LDA.

OFERTA DE COMPENSACION EN EFECTIVO A LOS SOCIOS QUE DISPONGAN DEL
DERECHO A ENAJENAR SUS PARTICIPACIONES:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 del RDLME, en relacion con los
articulos 24 y 86 del RDLME, todos los socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.
que voten en contra del acuerdo de Transformacion Transfronteriza Intraeuropea en la
Junta General de Socios tienen derecho a enajenar sus participaciones a la Sociedad o a
los socios o a terceros que ésta proponga, a cambio de una compensacion en efectivo
adecuada. La compensacién en efectivo a pagar a los socios de DISA DIVISION
INTERNACIONAL, S.L. que tengan derecho a enajenar sus participaciones a la Sociedad
o a algun tercero propuesto por la Sociedad, sera la siguiente:

CUATRO EUROS Y NOVENTA CENTIMOS DE EURO (4,90.-€) por cada participacion. Se
hace constar que el importe de 4,90.-€ por participacion en el mismo por el que han sido
asumidas las Ultimas participaciones sociales emitidas por la Sociedad, en concreto en
la ampliacion de capital acordada por la Junta General de Socios celebrada el pasado 21
de enero de 2025, elevada a publico en escritura autorizada por el notario de Madrid D.
Andrés Dominguez Nafria el 26 de marzo de 23025 bajo el n2 1897 de su protocolo.

Esta compensacion sera abonada a los socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA
(mismos que los socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.) en el plazo maximo de
dos meses desde que la Transformacién Transfronteriza tenga efectos, siempre que
hubieran comunicado a la Sociedad su voluntad de ejercitar su derecho a la enajenacion
de sus participaciones en el plazo méaximo de los veinte dias siguientes a la celebracidn
de la Junta General de Socios que hubiera aprobado el acuerdo de Transformacion

Transfronteriza Intraeuropea.

CONSECUENCIAS PROBABLES DE LA OPERACION PARA EL EMPLEO:

Como consecuencia de la Transformacién Transfronteriza descrita, no se extinguiran las
relaciones laborales existentes en la Sociedad. En su lugar, los derechos y obligaciones
de la Sociedad derivados de contratos de trabajo o de relaciones laborales y, en general,
las obligaciones adquiridas en materia de proteccién social complementaria existentes
en la fecha en la que surta efecto la Transformacién Transfronteriza quedaran atribuidos
a la Sociedad transformada, DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA.



Asimismo, no se producird cambio de centro de trabajo de los actuales trabajadores ni
se modificara el convenio colectivo aplicable a los mismos, puesto que permaneceran
adscritos a un establecimiento permanente de |a Sociedad transformada en Espafia, sito
en Madrid, C/ Rio Bullaque n2 2, 28034, el cual serd su centro de trabajo.

Se han obtenido comunicaciones de los cuatro (4) trabajadores de la compafiia ddndose
por enterados de la comunicacion de la Sociedad acerca del traslado de domicilio objeto

de este proyecto y dando su conformidad al mismo.

Esta previsto contratar trabajadores adicionales en Portugal.

B. MENCIONES ESPECIFICAS AL AMPARO DEL ARTICULO 20 DEL RDLME DEL PROYECTO DE
TRANSFORMACION TRANSFRONTERIZA.

1. DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA INSCRIPCION DE LA SOCIEDAD EN EL REGISTRO
MERCANTIL:

La Sociedad que se transforma se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Santa
Cruz de Tenerife, en el tomo 3694, folio 218, y hoja TF-64938.

2. EL PROYECTO DE ESCRITURA SOCIAL O ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD QUE RESULTE DE
LA TRANSFORMACION, ASi COMO OTROS PACTOS SOCIALES QUE VAYAN A CONSTAR
EN DOCUMENTO PUBLICO:

Se adjunta como Anexo 2 el proyecto de Estatutos de |a Sociedad que resulte de la
transformacion.

No existen otros pactos sociales que vayan a constan en documento publico. Se hace
constar que de acuerdo con la normativa portuguesa no se otorgara una escritura
publica ante notario portugués, sino que sera objeto de inscripcidn la escritura publica
de transformacién transfronteriza otorgada en Espafia, junto con el Certificado Previo
referido en el articulo 90 del RDLME.

C. MENCIONES ESPECIFICAS AL AMPARO DE LOS ARTICULOS 98 Y 84 DEL RDLME DE LA
TRANSFORMACION TRANSFRONTERIZA:

1. LA FORMA JURIDICA, RAZON SOCIAL Y DOMICILIO SOCIAL PROPUESTOS PARA LA
SOCIEDAD TRANSFORMADA EN EL ESTADO DE DESTINO:

Se propone que la Sociedad transformada sea una sociedad limitada portuguesa, con
denominacién social DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA, y con domicilio social en Rua
Cristovio Pinho Queimado n2 35, 22 piso, Unido das Freguesias de Gloria e Vera Cruz,
3800-012 Aveiro, Portugal, que sera objeto de inscripcién en el Registro Comercial de



Portugal (Estado de destino) obteniéndose previamente el Numero de Identificacion de

Persona Colectiva (NIPC).

LA ESCRITURA DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD EN EL ESTADO DE DESTINO, EN SU
CASO, Y LOS ESTATUTOS SOCIALES S| FUERAN OBJETO DE UN ACTO SEPARADO:

No se requiere en el estado de destino, Portugal, una escritura especifica de constitucion
de sociedad. La escritura de transformacién transfronteriza que sera firmada en Espafia
es la que posteriormente serd objeto de inscripcion en Portugal, teniendo plena validez

en dicho estado.

Los estatutos de la Sociedad, que formaran parte de dicha escritura de transformacion
transfronteriza, son los indicados en el Anexo 2 del presente Proyecto (se acompafa
también traduccién al espafiol), con la particularidad que a continuacion se indica.

La normativa portuguesa, pais de destino en la Transformacion Transfronteriza de la
Sociedad, exige que los estatutos incluyan la relacién nominal de todos los socios con su
identificacidn, asi como el nominal suscrito por cada uno de ellos. Concretamente, en el
caso de las transformaciones transfronterizas intraeuropeas en las que Portugal es el
pais de destino, dicha relacién debe corresponder al momento en el que se otorga la

escritura de transformacion y no a uno anterior.

En consecuencia, el proyecto de estatutos gue se incorpora al presente Proyecto no
incluye el listado de socios de la Sociedad, el cual se incorporara en la escritura de
Transformacién Transfronteriza Intraeuropea que se formalizard e inscribird en Espafia
y posteriormente serd objeto de inscripcidn en Portugal. En dicho listado de socios se
expresara el nombre, domicilio, nimero de identificacion fiscal y la “cuota” que
correspondera a cada socio tras la formalizacion de la Transformacion Transfronteriza
Intraeuropea (traslado de domicilio social a Portugal), cuyo valor nominal equivaldrad al
sumatorio del valor nominal de las participaciones sociales titularidad de cada uno de

ellos, asi como el nimero total de cuotas (una por cada socio).
CUALQUIER TIPO DE INCENTIVO O SUBVENCION RECIBIDO, EN SU CASO, POR LA
SOCIEDAD EN ESPANA EN LOS ULTIMO CINCO ANOS:

Se informa por el érgano de administracién de la Sociedad que no se han recibido
subvenciones ni incentivos durante los cinco (5) afios anteriores a la fecha del presente

Proyecto.

REGIMENES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA SOCIEDAD:



E.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 84 del RDLME se hace constar que no existe
ningun régimen de participacion de los trabajadores en la Sociedad con caracter previo
a la transformacion ni existira bajo la legislacién portuguesa una vez ejecutada esta.

DOCUMENTACION QUE SE ACOMPANA EN ESTE PROYECTO DE TRANSFORMACION
TRANSFRONTERIZA (articulo 20 del RDLME):

1. BALANCE DE LA SOCIEDAD

Se acompafa al presente Proyecto de Transformacién Transfronteriza el balance de
situacién de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L. cerrado a 31 de diciembre de 2024, como
Anexo 3, asi como un informe emitido por el 6rgano de administracion de la Sociedad sobre
las modificaciones patrimoniales significativas que han tenido lugar con posterioridad a
dicha fecha, como Anexo 4.

2. INFORME DEL AUDITOR DE CUENTAS

Se acompaiia como Anexo 5 el informe de Deloitte Auditores, S.L., sobre la auditoria de las
cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024, gue incluyen el balance

referido en el nimero 1 anterior.

3. ACREDITACION DE ENCONTRARSE LA SOCIEDAD AL CORRIENTE DE PAGOS

El drgano de administracion de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L. acredita que la
Sociedad se encuentra al corriente de sus obligaciones de pago de cualesquiera deudas
frente a la Hacienda Publica y la Seguridad Social, mediante los correspondientes

certificados que se adjuntan como Anexo 6.

4. DECLARACION DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

En virtud del art. 15 del RDLME, se adjunta al presente Proyecto, como Anexo 7, la
declaracidn del érgano de administracion de la Sociedad que refleja la situacién financiera
de la misma en una fecha no anterior a un mes a la publicacion de esa declaracion.

OTRAS MENCIONES:

1. Régimen fiscal
La presente operacién de transformacion transfronteriza queda sometida al régimen

fiscal establecido en el articulo 19 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto
sobre Sociedades y determinard, en su caso, el pago del gravamen previsto en su

apartado 1.



2. Informe de Experto Independiente

A los efectos del articulo 6 RDLME se hace constar que el érgano de administracion de la
Sociedad solicité al Registro Mercantil de Tenerife el nombramiento de un experto
independiente para la emisién de un informe que contenga la opinién sobre la adecuacion
de la compensacién en efectivo ofrecida a los socios segun lo indicado en el apartado A 6
del presente Proyecto (art. 6.1 12 del RDLME). El Registro Mercantil ha designado al efecto
a la firma CANAUDIT, S.L.

3. Informe de los administradores

A los efectos del articulo 5 RDLME se hace constar que con posterioridad a la firma del
presente Proyecto se procedera a dar cumplimiento a la obligacién prevista en su apartado

nimero 6.

4. Efectos de la Transformacién Transfronteriza

Tal y como dispone el articulo 100.2 RDLME, y como consecuencia de la Transformacién

Transfronteriza:

a) La totalidad del patrimonio activo y pasivo de la Saciedad que se transforma, incluidos
todos los contratos, créditos, derechos y obligaciones, pasara a serlo de la sociedad

transformada.

b) Los socios de la Sociedad seguiran siendo socios de la sociedad transformada, a menos
que hubieran enajenado sus participaciones en ejercicio del correspondiente derecho de
enajenacion previsto por la realizacién de la operacion.

c) Los derechos y obligaciones de la Sociedad que se transforma derivados de contratos
de trabajo o de relaciones laborales existentes en la fecha en la que surta efecto la

transformacién quedaran atribuidos a la sociedad transformada.

5. Proteccion de los acreedores (articulo 99 del RDLME)

Sin perjuicio de otros foros de competencia judicial internacional durante los dos afios
posteriores a que la Transformacién Transfronteriza haya surtido efecto, los acreedores
cuyos créditos hayan nacido con anterioridad a la publicacién del presente Proyecto de
transformacion podran demandar a la Sociedad ante los tribunales del domicilio social que

ésta mantenia en el Estado de origen (Espafia).

Los acuerdos de eleccién de foro y los convenios arbitrales prevaleceran sobre la regla
anterior en los casos y términos previstos en sus respectivas regulaciones.

Los acreedores tienen ademds los derechos que en relacién con la Transformacion
Transfronteriza Intraeuropea les confieren los articulos 13 y 87 del RDLME.



A los efectos de los articulos 27 y 28 del RDLME se deja constancia de que la Sociedad no
tiene emitidas obligaciones ni otros valores y que tampoco existen titulares de derechos

especiales.

6. Consulta de los trabajadores (articulo 88 del RDLME)
Los trabajadores de la Sociedad han sido informados y consultados acerca de este Proyecto
con cardcter previo a su redaccién definitiva, habiendo manifestado todos ellos su

conformidad con el mismo.

FIRMA DEL PROYECTO DE TRANSFORMACION TRANSFRONTERIZA POR LA ADMINISTRADORA
UNICA DE LA SOCIEDAD A TRANSFORMAR

Actuando en representacion de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.
en su condicién de administradora Unica:
04843081V fosrieanen & assissesn)
JOSE 823%"5&‘5‘%3?;;{3%2%%39), o,
=DISA CORPORACIO
CARCELLER ‘reiemss
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ANEXO 1

Calendario de la Transformacién Transfronteriza Intraeuropea



SECCION

FECHA

DESCRIPCION DE ACTUACIONES A
REALIZAR PARA LA TRANSFORMACION
TRANSFRONTERIZA DE DISA DIVISION

INTERNACIONAL, S.L., DE ACUERDO
CON EL REAL DECRETO LEY 5/2023 DE
28 DE JUNIO DE 2023

COMENTARIOS

13/03/2025

Solicitud de experto independiente al
RM de Tenerife.

25/03/2025

Formulacion del balance de
transformacién de la Sociedad, de fecha
31 de diciembre de 2024.

Es el balance a 31 de
diciembre de 2024.

08/04/2025

A) Informe de auditoria del
balance de transformacién de
la Sociedad.

B) Suscripciéon del proyecto de
Transformacidn por parte del
Administrador Unico de la
Sociedad.

A) Emitido por el
auditor de la
Sociedad.

B) Art.4,20,84y
98 del RDLME.

11/04/2025

Entrega del Informe de experto
independiente sobre la adecuacion de
la compensacion en efectivo ofrecida a
los socios que tengan derecho de
enajenar sus participaciones.

Art. 6 del RDLME.

r—

14/04/2025

A) Suscripcion del Informe del
Administrador Unico dirigido a
Socios y Trabajadores de la

Sociedad.
B) Puesta a disposicion de los
SOCios, trabajadores y

acreedores del Proyecto de
transformacién y puesta a
disposicién de los socios vy
trabajadores del Informe del
Administrador Unico, mediante
su insercidn en la pagina web de
la Sociedad, 6 semanas antes de
la celebracibn de la Junta
General que apruebe el
Proyecto.

A) Art.5y 85 del
RDLME.

B) Art.5.6y13
del RDLME.




C)

Insercién en pagina web de los
siguientes documentos, 1 mes
antes del Junta General:

Forma juridica, razén social y
domicilio social de la Sociedad
y de la Sociedad transformada.
El registro de la Sociedad y
datos registrales.

Medidas tomadas para el
ejercicio de los derechos de los
acreedores, trabajadores y
SOCiOS.

Detalle de la pagina web en la
que puede obtenerse
gratuitamente el Proyecto, la
publicidad  preparatoria e
informacién completa sobre las
medidas tomadas para el
ejercicio de los derechos de los
acreedores, trabajadores y
SOCiOS.

- Proyecto C) Art.7 del
- Anuncio informando a socios Y RDLME.
trabajadores y acreedores que
pueden presentar
observaciones al proyecto
hasta 5 dias antes de la Junta
General.
- Informe del experto
independiente.
15/04/2025 Presentacion en el Registro Mercantil Art. 7 y 89 del
de la siguiente informacion: RDLME

24/04/2025

Publicacién en el BORME de la
publicidad preparatoria en 5 dias.

Art. 7.2. del RDLME.

25/04/2025

Publicacion (en la pagina web) del
anuncio de la convocatoria de la Junta
General.

Art. 7.5 del RDLME.

21/05/2025

Limite de plazo para recepciéon de
| observaciones al Proyecto y opiniones
sobre el Informe del Administrador

Art. 7 del RDLME.




Unico por parte de los socios,
trabajadores y acreedores.

10

27/05/2025

Limite de plazo para que la Sociedad
responda motivadamente a los
trabajadores (antes de la Junta
General).

Art. 88 del RDLME.

11

28/05/2025

Aprobacién del Proyecto de
Transformacién por parte de la Junta
General de Socios, antes del 30 de junio
de 2025.

Art. 8 del RDLME.

12

06/06/2025

Publicacidn del acuerdo de aprobacion
de la Transformacién Transfronteriza en
el BORME y en la péagina web de la
Sociedad.

Art. 10 del RDLME.

13

11/06/2025

Firma de la escritura de Transformacion
transfronteriza.

14

16/06/2025

Solicitud de certificado previo vy
presentacién de la escritura en el
Registro Mercantil (hay posibilidad de
tener que subsanar o presentar
documentacion adicional requerida por
el RM).

Art. 90y 91 del
RDLME.

16/09/2025

Pronunciamiento del registrador sobre
el certificado previo

Art. 90.4. del RDLME.




16

Comunicacién al RM de Portugal.

Art. 93 del RDLME.




ANEXO 2

Se acompafia proyecto de estatutos conforme a la ley portuguesa. Se hace constar que los
estatutos definitivos incluiran, en su articulo 42, (i) el nimero total de “quotas” (segun expresion
de la ley portuguesa) en las que se divide el capital social (una por cada socio) con el valor
nominal equivalente al sumatorio del nominal de las participaciones poseidas por el socio antes
del traslado y (ii) la relacién nominal de todos los socios en el momento del otorgamiento de la
escritura de Transformacién Transfronteriza Intraeuropea, con su domicilio y nimero de

identificacion fiscal portugués.

Proyecto de Estatutos de la Sociedad que resulte de la transformacién

DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA

ESTATUTOS

CAPITULO PRIMEIRO

DENOMINACAO, SEDE E OBJECTO

ARTIGO PRIMEIRO

A sociedade é constituida sob a forma de Sociedade por Quotas e adota a denominagdo de DISA DIVISION

INTERNACIONAL, LDA.

ARTIGO SEGUNDO

1. A sociedade tem a sua sede na Rua Cristovdo Pinho Queimado n2 35, 22 piso, 3800-012 Aveiro, Unido
das Freguesias de Gléria e Vera Cruz, concelho de Aveiro, e a Geréncia podera criar e encerrar sucursais,
agéncias, delegacdes ou quaisquer outras formas locais de representacio da sociedade, em Portugal ou

no estrangeiro.

2. A sociedade durara por tempo indeterminado.

ARTIGO TERCEIRO

1. A sociedade tem por objeto a



a) A gest3o e consultoria de empresas, prestagdo de servicos informaticos, de contabilidade,
laborais, administrativos, de estratégia comercial e industrial, seguranga e meio ambiente, organizagdo

interna e externa, racionalizacdo e planificagio de empresas, e organizagdo da produgdo e dos recursos;

b) A participagdo noutras sociedades, sem limitagdo do montante ou percentagem dos respetivos
capitais sociais, dentro ou fora de Portugal, de qualquer tipo social legalmente admitido, a detengdo e
investimento de ativos financeiros, obrigacdes, agdes e participagdes em outras sociedades, a aquisicao e
alienagdo, em qualquer tipo ou forma, de valores mobilidrios, assim como a aquisi¢do, administragdo,
negociacdo e cessdo de créditos comerciais e direitos de crédito, quer esteja ou ndo representados em
titulos negocidveis, com exce¢do as atividades expressamente reservadas a institui¢cBes bancarias ou

outras instituicdes financeiras, e aquelas cuja legislagdo especial atribuam com caracter exclusivo a outras

entidades;

c) A aquisi¢do, cessdo, tratamento e defesa de marcas, patentes, licengas, modelos de utilizagdo ou

quaisquer outros direitos de propriedade industrial ou propriedade intelectual;
d) A realizacdo de atividades de engenharia e informatica; e

e) A aquisicdo, aliena¢do, desenvolvimento, construgdo, administragio e exploragdo, diretamente,
por arrendamento ou por qualquer outra forma legalmente admissivel, de imdveis de qualquer tipo, a

aquisi¢do de todo o tipo de bens méveis, maquinaria e ferramentas para revenda..

Todas as atividades que integrem o objeto social podem ser desenvolvidas tanto em Portugal como no
estrangeiro, e a Sociedade pode desenvolvé-las de forma total ou parcial, assim como atividades de outras
sociedades ou entidades de objeto analogo ou idéntico, cuja fundagdo ou criagdo possa promover e em

cujo capital possa participar

2. A sociedade pode livremente adquirir ou alienar participacdes no capital social de qualquer sociedade
de responsabilidade limitada, ja existente ou a constituir, ainda que com objeto diferente do seu, ou em
agrupamentos complementares de empresas, e realizar sobre elas as operacdes que se mostrem do

interesse do objeto social da Sociedade.

CAPITULO SEGUNDO

CAPITAL SOCIAL, QUOTAS E OBRIGAGOES

ARTIGO QUARTO

O capital social, que sera depositado nos cofres da sociedade até ao final do primeiro exercicio econémico,
é de € 61.222.249,00 (sessenta e um milhdes, duzentos e vinte e dois mil, duzentos e quarenta e nove

euros), correspondendo a soma 120 quotas.



ARTIGO QUINTO

A realizacdo de suprimentos, que é meramente facultativa, depende de prévia deliberagdo da assembleia

geral que aprove os respetivos montantes, remuneragdo, prazo de reembolso e demais termos e

condigdes.

ARTIGO SEXTO

Podem ser exigidas aos sécios prestagdes suplementares de capital até um montante global igual a

cinquenta vezes o valor do capital social, mediante deliberacao da assembleia geral que especifique as

respetivas condigdes.

ARTIGO SETIMO

A sociedade pode emitir obrigagdes até ao limite maximo previsto na lei, na modalidade e demais termos

deliberados em assembleia geral.

ARTIGO OITAVO

1. A cessdo total ou parcial de quotas a terceiros carece do consentimento expresso dos socios e da

sociedade, sendo deferido por esta ordem o direito de preferéncia na sua aquisig¢ao.

2. Caso varios sécios concorram no exercicio do direito de preferéncia, a quota em causa serd dividida,
cabendo a cada sdcio uma parte proporcional 3 respetiva quota, sem prejuizo do disposto na lei a respeito

do valor nominal minimo das quotas.

3. 0 sécio que queira ceder a sua quota a terceiros devera comunicar tal intengdo aos sécios e a sociedade,

indicando o cessionario e todas as condigdes da cessdo, por carta registada com aviso de recegdo.

4. A recusa do consentimento e o exercicio do direito de preferéncia tém de ser comunicados ao sécio
cedente, por meio de carta registada com aviso de rece¢do, no prazo maximo de sessenta dias apds a data

de rececdo da comunicagdo prevista no nimero anterior.

5. Afalta de resposta 2 notificagdo, pela sociedade e pelos restantes s6cios, no prazo em que Ihes incumbe
da-la, serd entendida como autorizagdo para a cessdo e renuncia por parte dos restantes sécios aos

respetivos direitos de preferéncia.

ARTIGO NONO

1. A sociedade pode amortizar qualquer quota nas seguintes situagdes:



a) Se essa quota for objeto de penhora, arresto ou qualquer outra forma de apreensdo judicial;

b) Em caso de insolvéncia, interdicdo, inabilitagao ou contumécia do respetivo titular ou, em caso de

contitularidade, de qualquer deles; e
c) Se essa quota tiver sido cedida com violacdo do disposto no artigo 82 ou da lei em vigor.

2. A contrapartida da amortizagdo, calculada nos termos legais, é realizada em quatro prestacdes

trimestrais iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira trés meses apds a data da respetiva deliberaggo.

CAPITULO TERCEIRO

ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO DECIMO

1. A assembleia geral é constituida por todos os sécios, ainda que impedidos de exercer o seu direito de

voto.
2. Conta-se um voto por cada um céntimo de valor nominal da quota.

3. Os sécios podem fazer-se representar nas assembleias gerais, nos termos da lei aplicavel.

ARTIGO DECIMO PRIMEIRO
Estardo sujeitas a deliberagdo dos sécios, além de outras que a lei indicar, as seguintes matérias:

a) A amortizacdo de quotas, a aquisi¢do, a alienagdo e a oneragdo de quotas prdprias e 0 consentimento

para a divisdo ou cessdo de quotas;
b) A exclusdo de sdcios;
¢) A designacio e destituicdo de gerentes;

d) A aprovagdo do relatério de gestdo e das contas do exercicio, a atribui¢do de lucros e o tratamento dos

prejuizos;
e) A exoneragdo da responsabilidade dos gerentes;

f) A proposigio de agdes pela sociedade contra gerentes, sécios e fiscal dnico, bem como a desisténcia e

transagdo nessas agdes;

g) A alteragdo dos Estatutos;



h) A fusdo, cisdo, transformagdo e dissolugdo da sociedade e o regresso da sociedade dissolvida a

actividade;
i) A alienag3o ou oneragdo de bens imdveis;
j) A alienagdo, a oneragdo e a locagdo de estabelecimento; e

I) A oneragdo de participag¢des sociais.

CAPITULO QUARTO

GERENCIA E FISCALIZACAO

ARTIGO DECIMO SEGUNDO

1. A administrag3o da sociedade cabe aos Gerentes que vierem a ser designados pela Assembleia Geral,
0s quais serdo entre um e nove gerentes, e aos guais compete prosseguir os interesses da sociedade e
assegurar a gestdo dos respetivos negécios, com integral observancia das decisdes dos sécios em

assembleia geral, durante mandatos com duragdo de 4 (quatro) anos.

2. Os membros da Geréncia poder3o, de entre eles, designar os Gerentes responsaveis por cada area ou

pelouro.

3. Sem prejuizo do disposto no Artigo Décimo Primeiro, a Geréncia dispde dos mais amplos poderes de

gestdo da sociedade, competindo-lhe designadamente:

(i) Conduzir todas as atividades da sociedade, podendo, para o efeito, praticar todos os atos que ndo sejam

da competéncia da assembleia geral;

(ii) Definir a estrutura e organizagdo interna da sociedade;

(iii) Elaborar as politicas gerais da sociedade;

(iv) Elaborar os planos de atividade e os orgamentos anuais e plurianuais;

(v) Nomear e exonerar os responsaveis pelos diversos sectores de atividade da sociedade e demais

pessoal, bem como exercer o respetivo poder disciplinar;

(vi) Elaborar o relatério de gest&o e a proposta de aplicagdo de resultados em cada exercicio, no sentido

de serem submetidos aos sécios;

(vii) Contrair empréstimos em dinheiro e celebrar contratos de financiamento, incluindo empréstimos e

financiamentos a longo prazo, internos e externos;



(ix) Representar a sociedade em juizo e fora dele, ativa e passivamente, propor e seguir acdes, confessa-

las e delas transigir ou desistir e comprometer-se em arbitragens, salvo o disposto em contrario nestes

estatutos;

(xi) Constituir mandatdrios para a prética de determinadas categorias de atos ou quaisquer atos isolados,

definindo da forma mais rigorosa possivel o ambito dos mandatos conferidos.

4. Os membros da Geréncia podem ou n3o ser remunerados pelo desempenho das suas fungdes,

conforme for deliberado em Assembleia Geral.

5 A Geréncia reunir-se- com a frequéncia necessaria para assegurar a adequada prossecugdo da atividade

social.

ARTIGO DECIMO TERCEIRO

A Sociedade obriga-se:

a) pela assinatura do Gerente José Carceller Arce;
b) pela assinatura conjunta de dois membros da Geréncia;
c) pelaassinatura de um Gerente com poderes delegados através de ata da Geréncia;

d) pela assinatura de um ou mais mandatdrios, nos termos e limites dos poderes que lhes tenham

sido conferidos.

ARTIGO DECIMO QUARTO

Sempre que surgir a situacdo prevista no niimero 2 do artigo 2622 do Cédigo das Sociedades Comerciais,

a Sociedade dever4 designar um revisor oficial de contas para proceder a fiscalizagdo das suas contas.

CAPITULO QUINTO

EXERCICIO E LUCROS E LIQUIDAGAO

ARTIGO DECIMO QUINTO

O ano social inicia-se em 1 de Janeiro e termina em 31 de Dezembro.

ARTIGO DECIMO SEXTO



Os lucros distribuiveis terfo a aplicagdo que a assembleia geral deliberar, podendo inclusive ndo ser

distribuidos na integra.

ARTIGO DECIMO SETIMO

A liquidagdo da sociedade sera efetuada extrajudiciaimente, cabendo as fungdes de liquidatarios, em
exclusivo, aos gerentes, os quais poderdo, no entanto, assessorar-se das pessoas que entendam
necessdrias para o desempenho das suas fungdes.

Traduccion de los Estatutos Sociales a espaiiol:

CAPITULO PRIMERO

DENOMINACION, SEDE Y OBJETO

ARTICULO PRIMERO

La sociedad se constituye como Sociedad de Responsabilidad Limitada y adopta la denominacién
de DISA DIVISION INTERNACIONAL, LDA.

ARTICULO SEGUNDO

1. La sociedad tiene su domicilio social en Rua Cristovdo Pinho Queimado n2 35, 22 piso, 3800-
012 Aveiro, Unido das Freguesias de Gldria e Vera Cruz, municipio de Aveiro, pudiendo la
Direccién crear y cerrar sucursales, agencias, delegaciones o cualesquiera otras formas locales
de representacion de la sociedad, en Portugal o en el extranjero.

2. La sociedad tendra duracion indefinida.

ARTICULO TERCERO
1. La sociedad tiene por objeto

a) La gestion y consultoria de empresas, la prestacion de servicios informaticos, contables,
laborales, administrativos, de estrategia comercial e industrial, de seguridad y medio ambiente,
de organizacién interna y externa, de racionalizacién y planificacion de empresas y de
organizacién de la produccién y de los recursos;

b) La participacion en otras sociedades, sin limitacion de la cuantia o porcentaje de su capital
social, dentro o fuera de Portugal, de cualquier tipo de sociedad legalmente reconocida, la
tenencia e inversién de activos financieros, obligaciones, acciones y participaciones en otras
sociedades, la adquisicién y enajenacion, en cualquier tipo o forma, de valores mobiliarios, asi
como la adquisicién, administracidn, negociacién y cesion de créditos comerciales y derechos
de crédito, representados o no en valores negociables, con excepcion de las actividades
expresamente reservadas a las instituciones bancarias o a otras instituciones financieras, y de
las que la legislacion especial atribuya exclusivamente a otras entidades;



c) La adquisicién, cesion, tramitacion y defensa de marcas, patentes, licencias, modelos de
utilidad o cualesquiera otros derechos de propiedad industrial o intelectual;

d) La realizacién de actividades de ingenieria e informatica; y

e) La adquisicién, enajenacién, promocion, construccion, gestion y explotacién, directamente,
por arrendamiento o por cualquier otro medio admisible en derecho, de bienes inmuebles de
cualquier clase, la adquisicion de toda clase de bienes muebles, maquinaria y utillaje para su
reventa.

Todas las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas tanto en Portugal
como en el extranjero, pudiendo la sociedad llevarlas a cabo total o parcialmente, asi como las
actividades de otras sociedades o entidades con objeto analogo o idéntico, cuya fundacién o
creacion pueda promover y en cuyo capital pueda participar.

2. La sociedad podra adquirir o enajenar libremente participaciones en el capital social de
cualquier sociedad de responsabilidad limitada, ya existente o que se constituya, aunque tenga
un objeto distinto al suyo, o en agrupaciones complementarias de sociedades, y realizar en ellas
operaciones que redunden en interés del objeto social.

CAPITULO SEGUNDO

CAPITAL SOCIAL, CUOTAS Y OBLIGACIONES

ARTICULO CUARTO

El capital social, que quedaré depositado en las arcas de la sociedad hasta el final del primer
ejercicio, es de 61.222.249,00 euros (sesenta y un millones doscientos veintidos mil doscientos
cuarenta y nueve euros), correspondiente a la suma de 120 cuotas.

ARTICULO QUINTO

La realizacién de préstamos participativos, que es meramente facultativa, depende de acuerdo
previo de la asamblea general aprobando los respectivos importes, remuneracion, plazo de
amortizacién y demas términos y condiciones.

ARTICULO SEXTO

Podré exigirse a los accionistas el desembolso de capital complementario hasta unimporte total
igual a cincuenta veces el capital social, mediante acuerdo de la junta general en el que se
especifiquen las condiciones respectivas.

ARTICULO SEPTIMO



La sociedad podra emitir obligaciones hasta el limite maximo previsto en la ley, en la formay
términos que decida la junta general.

ARTICULO OCTAVO

1. La transmision total o parcial de acciones a terceros requiere el consentimiento expreso de
los accionistas y de la sociedad, concediéndose por este orden el derecho de preferencia en su

adquisicion.
2. Si concurren varios accionistas en el ejercicio del derecho de preferencia, la accion de que se

trate se dividira, recibiendo cada accionista una parte proporcional a su participacion, sin
perjuicio de lo dispuesto en la ley respecto al valor nominal minimo de las acciones.

(3) El accionista que desee transmitir su cuota a un tercero debera notificar su intencion a los
accionistas y a la sociedad, indicando el cesionario y todas las condiciones de la transmision,
mediante carta certificada con acuse de recibo.

(4) La denegacién del consentimiento y el ejercicio de los derechos preferentes deberan
comunicarse al accionista transmitente por carta certificada con acuse de recibo en un plazo
maximo de sesenta dias a partir de la fecha de recepcion de la comunicacién prevista en el
apartado anteriof.

(5) La falta de contestacién a la comunicacion por parte de la sociedad y de los demas socios en
el plazo en que estan obligados a hacerlo se entendera como autorizacion de la transmisién y
renuncia de los demads socios a sus derechos de tanteo y retracto.

ARTICULO NOVENO
1. La sociedad podra amortizar cualquier cuota en las siguientes situaciones:
a) Si la cuota es objeto de embargo, secuestro o cualquier otra forma de secuestro judicial;

b) En caso de insolvencia, interdiccidn, inhabilitacion o contumacia del respectivo titular o, en
caso de copropiedad, de cualquiera de ellos; y

¢) Si la cuota ha sido transmitida en violacién de lo dispuesto en el articulo 8 0 en la legislacion

vigente.

(2) La contraprestacién de rescate, calculada conforme a la ley, se pagara en cuatro cuotas
trimestrales iguales y sucesivas, la primera de las cuales vencerd a los tres meses de la fecha del

respectivo acuerdo.

CAPI{TULO TERCERO

ASAMBLEA GENERAL

ARTICULO DECIMO



1. La asamblea general se compone de todos los socios, aunque no puedan ejercer su derecho
de voto.

(2) Se computa un voto por cada céntimo del valor nominal de la accion.

(3) Los accionistas pueden hacerse representar en las juntas generales en los términos de la
legislacion aplicable.

ARTICULO DECIMO PRIMERO

Seran objeto de resolucién por los accionistas, ademds de otros sefialados por la ley, los
siguientes asuntos:

a) La amortizacién de acciones, la adquisicion, enajenacion y gravamen de acciones propiasy el
consentimiento para la divisién o transmisién de acciones;

b) La exclusion de accionistas;
c) El nombramiento y destitucién de administradores;

d) La aprobacién del informe de gestion y de las cuentas del ejercicio, la aplicacion del resultado
y el tratamiento de las pérdidas;

e) La exoneracion de responsabilidad de los administradores;

f) La interposicion de acciones por parte de la sociedad contra los administradores, los
accionistas y el auditor Unico, asi como el desistimiento y la resolucion de dichas acciones;

g) La modificacion de los estatutos;

h) La fusion, escisién, transformacion y disolucién de la sociedad y el retorno a la actividad de la
sociedad disuelta;

i) La enajenacion o gravamen de bienes inmuebles;
j) La enajenacion, gravamen y arrendamiento de locales; y

1) El gravamen de participaciones sociales.

CAPITULO CUARTO

GESTION Y SUPERVISION

ARTICULO DECIMO SEGUNDO

1. La sociedad es administrada por los Administradores designados por la Junta General, que
seran entre uno y nueve administradores, encargados de perseguir los intereses de la sociedad
y de asegurar la gestién de sus negocios, con plena observancia de las decisiones de la Junta

General, durante mandatos de cuatro (4) afios.



2. Los miembros del Consejo de Administracién podran designar, de entre ellos, a los
Administradores responsables de cada drea o departamento. Los miembros del Consejo de
Administracién podran designar, de entre ellos, a los Directores responsables de cada area o

departamento.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo Undécimo, la Direccién dispone de fos mas amplios
poderes para administrar la sociedad, y es responsable, en particular, de:

(i) Dirigir todas las actividades de la sociedad vy, a tal efecto, podra realizar todos los actos que
no sean competencia de la junta general;

(ii) Definir la estructura y organizacién interna de la sociedad;
(iii) Elaborar las politicas generales de la sociedad;
(iv) Elaborar los planes de actividades y los presupuestos anuales y plurianuales;

(v) Nombrar y destituir a los responsables de los distintos sectores de actividad de la empresay
demads personal, asi como ejercer las respectivas facultades disciplinarias;

(vi) Elaborar el informe de gestion y la propuesta de aplicacién de resultados de cada ejercicio,
para su presentacidn a los accionistas;

(vii) Tomar dinero a préstamo y celebrar contratos de financiacion, incluidos préstamos y
financiaciones internas y externas a largo plazo;

(ix) Representar a la sociedad en juicio y fuera de él, activa y pasivamente, entablar y proseguir
acciones, confesarlas y resolverlas o desistir de ellas y comprometerse en arbitraje, salvo
disposicion contraria de los presentes estatutos;

(xi) Nombrar mandatarios para realizar determinadas categorias de actos o cualesquiera actos
individuales, definiendo el alcance de los mandatos de la forma mas estricta posible.

(4 Los miembros del Consejo de Administracion podran ser remunerados o no por el desempeiio
de sus funciones, segtn decida la Junta General.

5 La Direccién se reunira con la frecuencia necesaria para garantizar la buena marcha de las
actividades de la sociedad.

ARTICULO DECIMO TERCERO

La Sociedad queda obligada:

a) por la firma del Gerente José Carceller Arce;

b) por la firma mancomunada de dos miembros de la Gerencia;

¢) por la firma de un Gerente con facultades delegadas mediante acta de la Gerencia;

d) por la firma de uno o varios apoderados, en los términos y limites de las facultades que se les
confieran.

ARTICULO DECIMO CUARTO



Siempre que se dé la situacion prevista en el apartado 2 del Articulo 262 del Cédigo de
Sociedades, la Sociedad nombrara un auditor de cuentas para que supervise sus cuentas.

CAP{TULO QUINTO

EJERCICIO Y BENEFICIOS Y LIQUIDACION

ARTICULO DECIMO QUINTO

El ejercicio social comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre.

ARTICULO DECIMO SEXTO

Los beneficios distribuibles se aplicaran en la forma que decida la junta general y no podran ser
distribuidos en su totalidad.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO

La liquidacién de la sociedad se realizara extrajudicialmente, correspondiendo exclusivamente
a los administradores las funciones de liquidadores, quienes podrén, no obstante, ser asistidos
por las personas que estimen necesarias para el ejercicio de sus funciones.



ANEXO 3

Balance de situacion de la Sociedad a transformar, DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.



CLASE 8

a

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

008752561

{(Miles de Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO memaria 31.12.2024 | 31.12.2023 PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31.12.2024 | 31.12.2023

ACTIVO NO CORRIENTE 169.374 169.068] PATRIMONIO NETO Nota & 116.293 112.539|
Activos financlaros no corrientes 167.808] 186 428| FONDOS PROPIOS- 116.283 112,528
Insirumentos de palrimonio Nota 5.1 187 808 166 428| Capltal 56.100 66,100
Activos por Impuesto diferido Nota 85 1,666/ 2,640| Prima de asunclén 43.980 43,960
Resarvas distribulbles 14.950] 14.870
Reserva Legal 14 B70| 14 870

Otras reservas 20 -
Resultados de ejerciclos anteriores (1.431) 11.491)
Rasultado del sjerciclo 15878 12.202
Dividendo a cuanta entregado an al ejercicio Notas3 y 6.4 {12.122) {12.122)
PASIVO NO CORRIENTE 19.927 29 844
Pasivos financleros no aorrientes Notas 7.1y 10.2 19.927 29.844
Deudas con antidadss de crédito 19.927] 29 844
PASIVO CORRIENTE 54.664 48.318]
ACTIVO CORRIENTE 21.500 19.634| Pasives financioros corfentes Nota 7.2 14.422 14 848)
Deudares comerciales y otras cuentas a cobrar 2.166) 427| Deudas con entidades de crédita 10,078 10,300
Clientes, empresas del grupo y asaciadas Notas 5.1y 10.2 2.003 322| Otros pasivos financieros 4,348 4.346
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 8.1 163 105| Doudas con empresasdel grupo y asaciadas Notas 7.2y 10.2 39.332) 30.558)
Inversiones en smpresas del Grupo y asocladas a corto plazo | Notas 5.1y 10.2 9 4,543| Acreedores comerclalesy otras cuentasa pagar Nota 7.2 800 1.117]
Créditos a emp del grupo y iadas a corlo plazo 9 4.549| Provesdores emprasas del grupo Nota 10.2 104 451
Inversionas financieras a corto plazo Nota 5.1 362 as2| Personal 140 147
Otros aclivos financieros a corlo plaze 352 352 Acreedores varios 240 247]
Efectlvo y otros actlvos lig qul Nota 6.3 18.973 14.308| Otras daudas con las A Publicas Nota B.1 418 272
TOTAL ACTIVO 190.874 188.702{ TOTAL PRT_RﬂONm NETO Y PASIVO 180.874) 188.702

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrants del balance sl 31 diclembre 2024



ANEXO 4
Informe del 6rgano de administracién sobre las modificaciones patrimoniales

El Balance de Transformacién en base al cual se ha elaborado el Proyecto de
Transformacion esta cerrado a 31 de diciembre de 2024, habiendo sido certificado por
el auditor de la sociedad (Deloitte SL) con fecha 8 de abril de 2025.

Con posterioridad al 31 de diciembre 2024 la dnica modificacién patrimonial
significativa que ha afectado a la Sociedad, ha sido la adopcién y ejecucion de un
acuerdo de ampliacién de capital por aportacién dineraria, en el importe de SEIS
MILLONES CIENTO VEINTIDOS MIL CIENTO CUARENTA EUROS (€6.122.140), mediante la
emision de 6.122.140 participaciones sociales de 1 euro (1€) de valor nominal cada una,
ne de la 55.100.115 a la 61.222.254, con una prima de asuncion de €3,90 por cada
participacion.

La prima de asuncion desembolsada ha sido por tanto de VEINTITRES MILLONES
OCHOCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y SEIS EUROS
(€23.876.346) y la aportacion total (capital mds prima) de VEINTINUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS
(€29.998.486).

Dicha ampliacién de capital fue elevada a publica mediante escritura autorizada por el
notario de Madrid D. Andrés Dominguez Nafria el 26 de marzo de 2025 bajo ndmero
1897 de protocolo, que causo la inscripcién 152 en la hoja de la Sociedad.



ANEXO 5

Informe del auditor de cuentas



Disa Divisidén
Internacional, S.L.

Cuentas Anuales del

ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2024 e

Informe de Gestidn, junto con el
Informe de Auditoria Independiente



= Deloitte Auditares, S.L
Avda Bravo Murillo, 5
Deloitte
38003 Sta. Cruz de Tenerife
Espafia

Tel: 34922 2094 50
www deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de Disa Divisién Internacional, S.L.:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Disa Divisioén Internacional, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96 C.1.F | B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrld.
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Descripcian

Segun se indica en la Nota 5.2 de la memoria

adjunta, la Sociedad mantiene registradas
en el epigrafe “Activos financieros no
corrientes” del balance adjunto, a 31 de
diciembre de 2024, participaciones en
empresas del Grupo y asociadas por
importe de 168 millones de euros, que
representan un 88% del activo de la
Sociedad a dicha fecha.

Taly como se indicaen la Nota 4.1.1 de la
memoria adjunta, la Sociedad lleva a cabo
una evaluacion de las posibles correcciones
valorativas por deterioro comparando el
valor en libros de las participaciones con su
importe recuperable, siendo éste, salvo
mejor evidencia en contrario, el patrimonio
neto de las sociedades participadas.

La valoracion de dichas participaciones ha
sido identificada como un aspecto relevante
para nuestra auditoria debido,
fundamentalmente, al elevado importe que
el coste de dichas participaciones
representa en el contexto de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Otra informacidn: Informe de gestion

——— =

Procedimientos aplicados en la auditoria

| Nuestros procedimientos de auditoria han
| incluido, entre otros, el entendimiento del
: proceso de evaluacién del deterioro de las
| participaciones mantenidas en las
sociedades del grupo y asociadas que
realiza la Sociedad.

En particular, hemos obtenido la evaluacion
delvalor recuperable de las citadas
participaciones realizada por la Direccion de
la Sociedad, y verificado la correccion
aritmética del calculo realizado.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién facilitados en las cuentas
anuales en relacién con las inversiones en
empresas del Grupo y asociadas (véanse
Notas 4.1y 5.2) resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
aplicacion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
caoncordancia delinforme de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacidn del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana,
y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador unico es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Gnico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor envelacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en

las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién, que se
encuentra en las dos paginas siguientes, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

8 de abril de 2025
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades de!l auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del controlinterno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador unico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por eladministrador Unico, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o0 con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar laimagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador dnico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 8?

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Miles de Euros)

008752561

Notas de la Notas de la
ACTIVO memoria 31.12.2024 | 31.12.2023 PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31.12.2024 | 31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 169.374 188.06¢] PATRIMONIO NETO Nota 6 116,283 112.539
Activos financieros na corriontes I 167.808|  166.428] FONDOS PROPIOS- 116.293]  112.639)
Insirumenios de patrimonio Nota 5.1 167 808 166 428| Capltal 56.100 §5.100|
Activos por impuesto diferido Nota 8.5 1.586 2.640| Prima de asuncién 43,980 4.980|
Roservas distribuibles 14.960 14 870|
Reserva Legal 14 870 14.870
Otras resenas 80 -
Rasultadas de sjercicios anterlores (1.491) (1.491)
Rasultado dal eerciclo 16,878 12,202
Dividendo a cuanta entragado en al ajercicio Notas3y64 (12.122) (12.122)
PASIVO NO CORRIENTE 19.927 29 844
Paslvas financieros no corriantes Notas 7.1y 10.2 19 927 23 844
Daudas con enlidades de crédito 19 927 29 844
PASIVO CORRIENTE 54.664 468.31
ACTIVO CORRIENTE 21.600| 19 834| Paslvos financleras corriantes Nota 7.2 14.422 14.646
Deudores comerciales y otras cuantas a cobrar 2,186/ 427| Deudas con entldades de credito 10.076 10.300}
Clienlas, empresas del grupa y asociadas Notas 5.1y 10.2 2.003 322| Ofros pasivos financiaros, 4.346 4.346
Olros créditos con las Administraciones Publicas Nota 8.1 163 105| Deudas con ampresas del grupo y asocladas Notag 7.2y 10.2 39.332 30,666
Inversionas an empresas del Grupo y asociadasa corto plazo | Notas 6.1 y 10.2 9 4549 A d iales y otras tasa pagar Nota 7.2 900 1.117]
Crédilos a empi del grupo y iadas a corlo plazo 9 4 548| Provesdores emprasas del grupo Nota 10.2 104 451
Inversiones financiaras a corto plazo Nota 5.1 362 352| Personal 140 147
Olros aclivos finencieros a coro plazo 352 352| Acreedores varios 240 247
Efectivo y otros actives liquidos aquivalontas Nota 6.3 18.873] 14,308 Otras deudas con las Administracionas Publicas Nota 8.1 416 272
TOTAL ACTIVD 150.874] _ 188.702] TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 130,874 182.702|

Las Notas 1 a 13 descrilas en la Memorls adjunta forman parie inlegranle dei balance al 31 diclembre 2024,



CLASE 82

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

0,03

_EUROS

008752562

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2024

(Miles de Euros)
Notas de la | EJercicio jercicio
memorla 2024 2023

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 21.742 17.000
Dividendos e intereses Nota 9.1 21.742 17.000
Otros ingresos de explotacién 178 84
Gastos de personal Nota 9.2 (1.041) (861)
Sueldos, salarios y asimilados (753) (644)
Cargas sociales (288) (217)
Otros gastos de explotacion Nota 9.3 (355) (2.320)
Senicios exteriores (355) (2.320)
RESULTADO DE EXPLOTACION 20.524 13.903
Gastos flnancieros Nota 9.4 (3.421) (3.120)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (1.223) (419)
Por deudas con terceros (2.198) (2.701)
Diferencias de cambio Nota 9.4 (153) 103
RESULTADO FINANCIERO (3.574) (3.017)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.950 10.886
Impuesto sobre beneficios Nota 8 (1.074) 1.316
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.876 12.202

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2024.
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008752563

LT :
CLASE 8 | TREsipsos |

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2024
(Miles de Euros}

Notas de la| Ejercicio Ejercicio
Memoria 2024 2023
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.876 12.202|
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -
- Diferencias de conversién
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS / {GASTOS) RECONCCIDOS 15.876 12.202|

Las notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos correspondiente al ejercicio 2024.



CLASE 87

DISADIVISION INTERNACIONAL, S.L.
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008752564

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Miles de Euros)

Resuitados
. Primade | Reserva negativos Resultad Dividendo
Capital . Reservas ) o del
asuncién | Legal ejerciclos X acuenta
. ejercicio
anteriores TOTAL
SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 55.100 43.980 11.650 - (1.491) 15.335 | (12.122)] 112.452
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 12.202 - 12.202
Operaciones con accionistas - - - - - - (12422)| (12.122)

- Anpliaciones de capital . - - - - - -

- Dividendo a cuenta ejercicio 2023 . - - - - - (12.122)| (12.122)
Distribucién del resultado del ejercicio 2022 - - 3.213 - - (15.335) 12.122 -
Otras variaciones del patrimonio neto 7 - - - - 7

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 55.100 43.980 14.870 - (1.491) 12.202 | (12.122)] 112.539
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 15.876 - 15.876
Operaciones con accionistas - - - - - - (12.122) (12.122)

- Dividendo a cuenta ejercicio 2024 - - - - - - (12.122)| (12.122)

Distribucién del resultado del ejercicio 2023 . - - 80 - (12.202) 12.122 -
SALDO FINAL DAL EJERCICIO 2024 55.100 43.980 14.870 80 {1.491) 15.876 | (12.122)| 116.293

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2024.
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0,03 . FuROS

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2024

(Miles de Euros)

008752565

Notas de la Elerciclo Elercicio
Memoria 2024 2023
Flujos de efectivo de las actlvidades de explotacion (}) 19.618 7.258
Resultado del ejercicio antes de impuestos 16.950 10.886
AJustes ai resuitado- (18.167) (13.983)
Ingresos participaciones de capital Nota 9.1 (21.742) (17.000)
Gastos financieros Nota 9.4 3421 3120
Diferencias de cambio Nota 9.4 153 (103)
Cambios en el capital corriente- (1.956) (115)
Deudores yotras cuentas a cobrar (1739) 74
Acreedores y ofras cuentas a pagar (217) (189)
Otros fiujos de efectivo de las actividades de explotacion- 22,792 10.470
Pagos de intereses (2.950) (2.530)
Cobros de dividendos Notas 9.2y 10.1 25742 13.000
Aujos de efactivo de las actividades de inversion (1)) (840) 1
Pagos por [nverslones- (1.380) -
Empresas del grupo y asociadas Nota 6.2 (1.380) -
Cobros por desinversiones- 540 11
Empresas del grupo y asociadas 540 11
Flujos de efectivo de las actividades de financlacién (L] (13.957) 2.010
Cobros y pagos por Instrumentos de paslvo financiero- (1.835) 2010
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 30.941 12.060
Dewolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito (10.308) (10.050)
Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas (22.471) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonlo (12.122) -
Dividendos Nota 6.4 (12.122) -
Efecto de las valoraclones de los tipos de camblo (V) (153) 103
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+1+1I+V) 4.668 9.382
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 14.305 4.923
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 18.973 14.305

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejerciclo 2024.
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CLASE 8/

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Actividad de |la Sociedad

Disa Divisién Internacional, S.L. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 et 10 de septiembre de 2020, por
tiempo indefinido. Su domicilio social es Alvaro Rodriguez Lopez, nimero 1, Santa Cruz de Tenerife y figura
inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife.

La Sociedad tiene por objeto:

1.

5.

La adquisicion, enajenacién, promocién, construccion, administracién y explotacion, bien
directamente, bien en arrendamiento o en cualquier otra forma admitida al derecho, de fincas y
edificaciones de cualquier tipo, la adquisicion de toda clase de bienes muebles, magquinaria y utilliaje

para su reventa.

La gestion y asesoramiento de empresas, la prestacion a favor de terceros de servicios
informaticos, contables, laborales, administrativos, financieros, juridicos, de estrategia comercial e
industrial, de seguridad y medio ambiente, de organizacion interna y externa y de cualquier otra
indole, de racionalizacién y de planificacién de empresas, y de organizacién de la produccién y de

los recursos.

La participacion en otras compaiiias, sin limitacion en la cantidad o porcentaje de sus respectivos
capitales, en cualquiera de las formas conocidas o admitidas en derecho, la tenencia e inversion
en activos financieros, obligaciones, acciones y participaciones en otras entidades, la adquisicion,
enajenacién y gravamen, en cualquiera de sus formas, de valores, asi como la adquisicion,
administracion, negociacidn y cesion de efectos de comercio y derechos de crédito, estén o no
representados en titulos negociables, salvo aquellas actividades que estén expresamente
reservadas a la banca u otras entidades de crédito, y aquellas otras que Ia legislacion especial y
basicamente la Ley del Mercado de Valores y la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
atribuyan con caracter exclusivo a otras entidades.

La adquisicion, cesion, tramitacion y defensa de marcas, patentes, licencias, modelos de utilidad o
cualesquiera otros derechos de Propiedad Industrial o Propiedad Intelectual.

La realizacién de actividades de ingenieria e informatica.

Las actividades principales de la Sociedad durante el ejercicio 2024 han consistido, fundamentalmente, en
la tenencia, adquisicion y la gestién de |as inversiones en empresas del grupo.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Disa, cuya sociedad dominante es Disa Corporacién Petrolifera,
S.A., con domicilio social en Calle Alvaro Rodriguez Lépez, 1, Santa Cruz de Tenerife, siendo esta sociedad
la que formula cuentas anuales consolidadas, que se depositan en el correspondiente Registro Mercantil.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Disa del ejercicic 2024 han sido formuladas por los
Administradores bajo Normativa Internacional Financiera (NIIF), en reunion de su Consejo de
Administracién celebrado el dia 25 de marzo de 2025. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023,
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Disa Corporacién Petrolifera, S.A. celebrada el
26 de mayo de 2024 y depositadas en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y |a restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular,
los principios y criterios contables en é| contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de
la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios, estimandose que seran

aprobadas sin modificacién alguna.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aguella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC

2007.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Administrador Unico ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han realizado estimaciones que estan basadas en
factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la
base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos

cuyo valor no es facilimente determinable mediante ofras fuentes.

Las principales hipdtesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en Ias
estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales en el

préximo ejercicio, han sido las siguientes:
e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.1.1).

« El registro de activos por impuesto diferido (Nota 4.3).
e Elcélculo de provisiones y, en su caso, la evaluacion de contingencias (Nota 4.5).

La Sociedad muestra un fondo de maniobra negativo al cierre del ejercicio de 33.154 miles de euros (26.685
miles al cierre del ejercicio 2023), que incluye un saldo neto acreedor con empresas del Grupo por importe
de 37.424 miles de euros (26.136 miles al cierre del ejercicio 2023). A este respecto, el Administrador Unico
considera que los flujos que se obtendran de las operaciones junto con la liquidez disponible y que el Grupo
puede facilitar en caso de que fuera necesario liquidez adicional, permitira la continuidad de las operaciones

con normalidad.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma

prospectiva.

2.5 Comparacién de la informacion

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2024 y 2023 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

2.6 Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en

las correspondientes notas de la memoria.
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3. Distribucién del resultado

M

La propuesta de distribucion del resuitado del ejercicio formulada p

008752563

or el Administrador Unico de la Sociedad

y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Socios, es la siguiente (en miles de euros):

Ejerciclo 2024

Base de reparto:
Resultado del ejercicio 15.876
15.876

Aplicacioén:

A Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores 1.491
A Reservas 2.263
Dividendo a cuenta 12.122
Total 15.876

Con fecha 18 de diciembre de 2024, se ha aprobado un dividendo a cuenta del re

sultado del ejercicio 2024

por importe de 12.122 miles de euros, que figuran contabilizados en el epigrafe “Dividendo a cuenta” del

patrimonio neto del balance adjunto, y que estaban pendientes de pago al cierre del gjercicio.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los re
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dividendos fue el siguiente (en miles de euros

Estado Contable Provisional
Formulado en

quisitos legales que pone de manifiesto la

):

Diciembre de 2024
Resultado previsto a cierre del ejercicio 15.876
Liquidez disponible 18.973
Importe del dividendo a cuenta {12.122)
Remanente 6.851
Desde su constitucion, la Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos:
Miles de Euros
2024 2023 2022 2021 2020
Dividendos distribuidos 12.122 12.122 12.122 12.122
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Normas de reqgistro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicade las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de
cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacion Unicamente aquellas
politicas que son especificas de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas
atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros para los que la Sociedad
mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i. Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii. Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) activos financieros
que deberian clasificarse a su valor razonable, pero este no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas Socios.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categorfa, debido a que dicha designacién
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que

surgiria en caso contrario.
10
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Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas

y ganancias.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior -

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés

efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria b) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros gue no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste
amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas,
si las hubiera, consiste en el analisis pormenorizado de la antigiledad del saldo y de las circunstancias

particulares de cada deudor individual.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y

beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga

sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

11
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4.1.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por |a Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas de
valoracién:

a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en |la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de
la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados,
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias descritos en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.1.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

4.2 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos

de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
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4.3 Impuestos sobre beneficios

La Sociedad tributé en el ejercicio 2020 segun el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades, como sociedad dependiente del Grupo Fiscal 74/98 del que es cabecera Disa Corporacion
Petrolifera, S.A. En el gjercicio 2021, una vez efectuada la ampliacién de capital mencionada en la Nota 6,
la Sociedad no cumple los requisitos legales para ser incluida en dicho grupo fiscal, de modo que la
tributacion al Impuesto sobre Sociedades la realiza de forma individual.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe

del impuesto corriente.

E! gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con €l reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se

espera recuperarlos o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacioén que no afecta ni al resultado fiscal nial resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad, vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios

fiscales futuros.
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4.4 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la valoracién de los
ingresos la mejor estimacién de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente probable

su reversion.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de |a prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la medicion del grado
de realizacion. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes
incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccion de los

bienes o servicios.

En relacién con el importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad, cabe destacar que, segun la Consulta
2 del BOICAC N° 79/2009, tanto los dividendos y otros ingresos devengados procedentes de la financiacién
concedida a las sociedades participadas, asi como los beneficios obtenidos por la enajenacion de las
inversiones, salvo los que se pongan de manifiesto en la baja de sociedades dependientes, multigrupo o
asociadas, forman parte integrante del "importe neto de la cifra de negocios" de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una
operacién de «distribucion de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso
en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del Grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo. En la memoria debera incluirse informacion acerca de los juicios realizados en relacion con el

registro de los dividendos en estos casos.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses
y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esté condicionada a gue ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes se reconocen en las cuentas anuales o se informa sobre los mismos en las notas de la
memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos, dependiendo de la valoracion del

riesgo realizada.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un

gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por

el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos ni pasivos
contingentes a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

4.6 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
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4.7 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico de
la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracién en el futuro.

4.8 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las presentes cuentas anuales no se ha registrado
provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.9 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos

requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros

5.1 Desgloses por categorias de valoracion de los activos financieros

El saldo de activos financieros a largo plazo y corto plazo al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente (en miles de euros):
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Instrumentos
Instrumentos Financieros a Financieros a Corto
Clases Largo Plazo Plazo Total
Créditos, Derivados
Categorfas Instrumentos de Patrimonio Oftros
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros a coste
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota 5.2) 167.808 166.428 - 167.808| 166.428
Activos financieros a coste amortizado
Clientes, empresas del grupo y asociadas - - 2.003 322 2.003 322
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota 10.2) S 9 4.549 9 4.549
Otros activos financieros a corto plazo - 352 352 352 352
167.808 166.428 2.364 5.223| 170.172| 171.651

Dentro del epigrafe "Clientes, empresas del grupo y asociadas” se registra el saldo pendiente de cobro con
Disa Corporacion Petrolifera, S.A. por el abono de gastos de estructura realizados a cierre del ejercicio.

En el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” se registraba a cierre del

ejercicio 2023, fundamentalmente, (a parte pen

importe de 4.000 mil euros.

5.2 Empresas del grupo y asociadas

diente de cobro del dividendo recibido en el ejercicio por

El coste de la inversion, asi como el deterioro registrado, en sociedades de grupo en las que la sociedad
tiene participacién directa es la siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Denominacion Coste | Deteriorodel [ Deterioro Dividendo | oo Det:enloro Deterioro | Dividendo
ejercicio acumulado recibido i acumulado recibido
ejercicio

DISA Portugal, S.A. 134.944 - - 18.870 | 133.564 - - 17.000
Distribuidora Industrial de Surtidores
Americanos Uruguay, S.A. B208 . E 2872| 32.864 ) - )
Total 167.808 - - 21,742 | 166.428 . - 17.000

Durante el ejercicio, se ha realizado una aportacién a Disa Portugal, S.A. por importe de 1.380 miles de

euros.

Asimismo, la informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo y asociadas, con

participacion directa o indirecta, al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es la siguiente:
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Participacion efectiva

Miles de euros

Denominaclén / Domicillo / Actividad

Titular

%

Capltal

Resultado

Explotacién

Neto

Resto de
Patrimonio

_ Total
Patrimonlo

Dividendo a
cuenta

PRIO Energy, S.A. (*)

Gafanha da Nazareé * Aveiro

Transporte, distribucion y/o
comercializacién al por mayor y al por
menor de biodiesel y sus derivados,
incluyendo la gestion de areas destinadas a
servicios de comercializacion de
combustibles, lubricantes y olros servicios.

PRIO SGPS, S.A.

100%

2.450

9.611

1.606

36.148

40.204

PRIO Bio, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré

Produccion y comercializacion de
biocombuslibles, aceites y otros
subproductos derivados de aceites.

PRIO SGPS, S.A.

100%

8.700

11.829

7.296

4.958

20.953

(7.000)

PRIO SGPS, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro

Tenedora de acclones

DISA Portugal,
S.A.

100%

13.700

(50)

32.086

67.525

113.311

(22.870)

Fulltank, S.A. (*)

Lisboa

Comercializacién al por mayor y al por
menor de combustibles liquidos, solidos y
gaseosos Y lubricantes.

PRIO SGPS, S.A.

100%

325

(118)

213

PRIO Supply, S.A. (")

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Actividad industrial de procesamiento de
combustibles minerales, incluida la mezcla
de biocombustibles con combustibles
derivados del petroleo; actividades de
almacenamiento, tanque, transporte y venta
al por mayor de combustibles liquidos,
solidos, gaseosos y derivados; prestacion
de servicios de almacenamiento, depésito
en cisterna, recepcion, carga, descarga y
despacho de combustibles liguidos, solidos,
gaseosos y derivados a terceros; la gestion
y operacion de parques de almacenamiento
en areas propias o de terceros, asi como
en areas concesionales.

PRIO SGPS, S.A.

100%

2.500

33.829

24.291

30.533

57.324

(15.870)
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PRIO.E - SGPS, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro PRIO SGPS, S.A. | 100% 50 (2) (133) 312 228
Tenedora de acciones
Share Motivation - Inv. Imob., Lda. (*)
PRIO SGPS, S.A. 70%
Gafanha da Nazaré * Aveiro PRIO Energy, . 3 (1) (1) 24 29
SA. 30%

Real Estate
PRIO.E - Mobility Solutions, Lda. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Comercializacién de electricidad para la
movilidad eléctrica a través de la venta al PRIC.E - SGPS, | 4n0% 5 114 60 318 383
por mayor y al por menor de electricidad, y SA.
la prestacion de servicios de carga de
baterias de vehiculos eléctricos en puntos
de carga integrados en la red de movilidad
eléctrica.
PRIO Gas Lisboa, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro

@ . . PRIO SGPS, S.A. | 100% 50 (98) (93) 87 44
Prestacion de servicios de
almacenamiento, transporte, distribucion y
reventa de gas envasado en Portugal.
PRIO Movilidad, S.L. (*)
Madrid
Transporte, distribucién y/o
comercializacién al por mayory al por PRIO SGPS, S.A. | 100% 3.000 (523)| (601) (727) 1.672
menor de biodiesel y sus derivados,
incluyendo la gestion de dreas destinadas a
servicios de comercializacion de
combustibles. lubricantes y otros servicios
DISA Portugal, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro DISA DIVISION
Asesoria en la drea de transportes, INTERNACIONAL | 100% 41.000 (184) | 27.251 109.797 178.048 (18.870})
distribuicién y comercializacion, al por SLu
mayor y al por menor,de biodiesel y sus

derivados.
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DISA Lusiténia, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Adaquisicion, arrendamiento y
almacenamiento, transporte y
comercializacién, venta al por mayor y al
por menor de productos petraliferos, as!
como la propiedad, operacion y
comercializacion de estaciones y areas de
servicio, y todas las actividades
comerciales inherentes a estos

establecimientos (incluyendo, sin limitacion,

lavado de autos, tienda y servicios de
catering).

DISA Portugal,
S.A.

0,03 EROS
3

TRES CENUMOS
DEEURD

100% 50

(2.761)

(2.3086)

008752580

2.101

(155)

PRIO Recharge SL (*)

Madrid

Comercializacién de electricidad para la
movilidad eléctrica a través de la venta al
por mayor y al por menor de electricidad, y
la prestacion de servicios de carga de
baterias de vehiculos eléctricos en puntos
de carga integrados en la red de movilidad
eléclrica.

PRIO.E - SGPS,
S.A.
PRIO.E -
MOBILITY
SOLUTIONS,
LDA.

99,98%
0,02%

(191)

(191)

(24)

(210)

NCB2G - UM NOVO CONCEITO DE
BIOCOMBUSTIVEL DE 2° GERAGAO,
UNIPESSOAL, LDA. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Fabricacion de alcohol etilico de
fermentacion.

PRIO BIO, S.A.

100% 5

0

(©)]

M-ECO2, SA (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

construccion, puesta en marcha y gestion
de una unidad industrial dedicada a la
produccion de biocombustibles avanzados
y sostenibles a base de hidrégeno verde y
materias primas residuales y avanzadas,

PRIO SGPS, S.A.

100% 50

@

31

(1

80
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MECO Terminals, SA (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Alquiler de tanques para productos
quimicos, en concreto productos PRIO Supply, | 4000 50 a 39 (45) 44
petroliferos Almacenamiento de produclos S.A.
quimicos y petroliferos, liguidos.
Almacenamiento de combustibles liquidos,
solidos, gaseosos y productos derivados,
asi como lubricantes.
MISUROL S.A. (*) Distribuidara
Montevideo I%dJJr'fitinc?rle(;e
. Ameri 100% 689 812 585 884 2.603 445
Explotacion de cuatro estaciones de mencanos
servicio del sello DISA. MONTSEX'DEO
Distribuidora Industrial de Surtidores Distribuidora
Americanos Montevideo S.A. (*) Industrial de
Montevideo Surtidores 100% 8.674 9.979| 6.203 14.460 26.751 {2.585)
Comercializacién de productos derivados Americanos
del petréleo y quimicos industriales URUGUAY S A.
Distribuidora Industrial de Surtidores Distribuidora
Americanos Paraguay S.A. (**) Industrial de
Paraguay Surtidores 90%
Americanos
URUGUAY S.A.
o 448 (156) | (193) (231) 24
Comercio al por mayor de fertilizantes y Distribuidora
agroquimicos Industrial de
Surtidores 10%
Americanos
Montevideo S.A.
Opisol S.A. (** Distribuidora
piso .S ) Iindustrial de
Montevideo Surtidores 100% 0 (20)| (193) (78) (270)
Propietararia bienes inmobiliarios Americanos
P URUGUAY S.A.
Distribuidora Industrial de Surtidores
Americanos Uruguay S.A. (*) DISA DIVISION
Montevideo INTERNACIONAL | 100% | 32864 (445)| 4.053 11.791 45.858
Tenedora de acciones

*) Datos obtenidos de cuentas anuales auditadas por Pricewaterhouse Coopers.

(*) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2024.
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b) Sociedades asociadas
_ Participacién efectiva Miles de euros
: Resultado
Denominacién / Domicillo / Actividad Capital . Total Dividendos
Titular % Resto de Patrimonio Patrimonlo Recibldos
Explotacién | Neto
TALOBRAS S.A.™ Distribuidora
Montevideo Industrial de
AUn no ha iniciado actividades, se Surtidores 33% 3 . 3 a .
dedicara a la operacion logistica del Americanos
aprovisionamiento de aeronaves en el MONTEVIDEO
Aeropuerto Intenacional de Carrasco SA.
PRIO Gas Porto, S.A. (*)
Porto
ore » PRIO SGPS, | 3004 50 14| 12 2 65 g
Prestacién de servicios de S.A.
almacenamiento, transporte, distribucién
y reventa de gas envasado en Portugal.
{*) Datos obtenidos de cuentas anuales auditadas por Pricewaterhouse Coopers.
(*-) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2023.
Ejercicio 2023
a) Sociedades dependientes
Denominacién / Participacion efectiva Miles de euros
Domicilio/ Resultado Resto de Total
Actividad Titular % Capital | Explotacién Neto Patrimonio | Patrimonio Dividendo
DISA Portugal, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Asesoria en la area de DISA DIVISION
transportes, distribuicion y INTERNACIONAL, | 100% 41.000 (188) (3.280) 100.530 138.250 (17.000)
comercializacion, al por mayory S.L
al por menor,de biodiesel y sus
derivados.
Distribuidora Industrial de
Surtidores Americanos DISA DIVISION
Uruguay S.A. (*) INTERNACIONAL, | 100% 32.864 (406) 2.675 11.974 47.513
Montevideo S.L.
Tenedora de acciones
PRIO SGPS, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro DISA Portugal, S.A. | 100% 13.700 (39) (262) 58.563 72.001 (13.000)
Tenedora de acciones
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PRIO Energy, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro
Transporte, distribucién y/o
comercializacién al por mayor y
al por menor de biodiesel y sus
derivados, incluyendo la gestion
de areas destinadas a servicios
de comercializacion de
combustibles, lubricantes y otros
servicios.

PRIO SGPS, S.A.

100%

2.450

10.568

4.494

31.358

38.302 -

PRIO Bio, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré

Produccién y comercializacion de
biocombustibles, aceites y otros
subproductos derivados de
aceites.

PRIO SGPS, SA.

100%

8.700

8.332

6.213

9.748

24.661 (10.000)

Fulltank, S.A. (*)

Lisboa

Comercializacién al por mayor y
al por menor de combustibles
liquidos, solidos y gaseosos y
lubricantes.

PRIO SGPS, S.A.

100%

325

(116)

(84)

(7

224 -

PRIO Supply, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro
Actividad industrial de
procesamiento de combustibles
minerales, incluida la mezcla de
biocombustibles con
combustibles derivados del
petréleo; actividades de
almacenamiento, tanque,
transporte y venta al por mayor
de combustibles liquidos, sélidos,
gaseosos y derlvados; prestacion
de servicios de almacenamiento,
depésito en cistema, recepcion,
carga, descarga y despacho de
combustibles liquidos, sélidos,
gaseosos y derivados a terceros;
la gestion y operacién de parques
de almacenamiento en areas
propias o de terceros, asi como
en dreas concesionales.

PRIO SGPS, S.A.

100%

2.500

17.827

12.881

33.525

48.906 (3.000)

PRIO.E - SGPS, 5.A. (")
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Tenedora de acciones

PRIO SGPS, S.A.

100%

50

1

(%)

120

165 -

Share Motivatlon - Inv. Imob.,
Lda. (™)

Gafanha da Nazaré * Aveiro
Real Estate

PRIO SGPS, S.A.

PRIO Energy, S.A.

70%

30%

24

29
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PRIO.E - Mobility Solutlons,
Lda. {*")

Gafanha da Nazaré * Aveiro
Comercializacion de electricidad
para la movilidad eléctrica a
través de la venta al por mayory
al por menor de electricidad, y la
prestacion de servicios de carga
de baterfas de vehiculos
eléctricos en puntos de carga
integrados en la red de movilidad
eléctrica.

PRIO.E - SGPS,
SA.

100%

(455)

(405)

008752584

93

(307)

PRIO Gas Lisboa, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Prestacion de servicios de
almacenamiento, transporte,
distribucién y reventa de gas
envasado en Portugal.,

PRIO SGPS, S.A.

100%

50

{79)

(68)

154

137

PRIO Movilidad, S.L. (*)

Madrid

Transporte, distribuclén y/o
comercializacion al por mayory
al por menor de biodiesel y sus
derivados, incluyendo la gestion
de 4reas destinadas a servicios
de comercializacién de
combustibles, lubricantes y otros
servicios

PRIO SGPS, S.A.

100%

3.000

471)

(444)

(263)

2.293

DISA Lusitania, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Adquisicion, arendamiento y
almacenamiento, transporte y
comercializacidn, venta al por
mayory al por menor de
productos petroliferos, asi como
la propiedad, operaciény
comercializacion de estaciones y
areas de servicio, y todas las
actividades comerciales
inherentes a estos
establecimientos (incluyendo, sin
limitacion, lavado de autos,

| tienda y servicios de catering).

DISA Portugal, S.A.

100%

50

(2.090)

(1.709)

(190)

(1.849)

PRIO Recharge SL (**)

Madrid

Comercializacion de electricidad
para la movilidad eléctrica a
través de la venta al por mayor y
al por menor de electricidad, y la
prestacion de servicios de carga
de baterfas de vehlculos
eléctricos en puntos de carga
integrades en la red de movilidad
eléctrica.

PRIO.E - SGPS,
S.A.

PRIO.E -
MOBILITY
SOLUTIONS, LDA.

99,98%

0,02%

(64)

(48)

m

(44)
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NCB2G - UM NOVO CONCEITO
DE BIOCOMBUSTIVEL DE 22
GERAGAO, UNIPESSOAL,
LDA. (**}) PRIO BIO, S.A. 1 5 4) (3) - 2 -
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Fabricacion de alcohol etllico de
fermentacion.

M-ECO2, SA ()

Gafanha da Nazaré " Aveiro
construccion, puesta en marcha y
gestién de una unidad industrial
dedicada a la produccion de PRIO SGPS, S.A. [ 100% 50 6)
biocombustibles avanzados y
sostenibles a base de hidrégeno
verde y materias primas
residuales y avanzadas,

MECO Terminals, SA (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Alquiler de tanques para
productos quimicos, en concreto
productos petrollferos
Almacenamiento de productos PRIO Supply, S.A. [ 100% 50 Q) (6)
quimicos y petroliferos, liquidos.
Almacenamiento de combustibles
liquidos, sdlidos, gaseosos y
productos derivados, asi como

(39) 6 -

|ubricantes.
MISUROL S.A. (*) Distribuidora
Montevideo Industrial de
. . Surtidores 100% 689 . 453 1.486 2629 -

Explotapl_()n de cuatro estaciones Americanos
de servicio del sello DISA. Montevideo S.A.
Distribuidora Industrial de
Surtidores Americanos Distribuidora
Montevideo S.A. (*) Industrial de
Montevideo Surtidores 100% 8.674 10.131 4.943 11.283 24.910 (1.797)
Comercializacion de productos Americanos
derivados del petréleo y quimicos Uruguay S.A.
industriales

Distribuidora
Distribuidora Industrial de Industrial de
Surtidores Americanos Surtidores 90%
Paraguay, S.A. () Americanos

Uruguay S.A
Paraguay Distribuidora 448 e (204) (10) 233 o

Industrial de
Comercio al por mayor de Surtidores 10%
fertilizantes y agroquimicos Americanos

Montevideo S.A.
Opisol S.A. {**) Distribuidora
Montevideo Industrial de
Surtidores 100% - (21) (43) - (43) -

Propletararia bienes inmobiliarios Americanos

Uruguay S.A
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Distribuidora Industrial de

Surtidores Americanos Distribuidora
Uruguay, S.A. (*) lnsdugtnal de o
Montevideo Anl:;t;;i(;l:;s 100% 689 453 1.486 2.629 -
Explotacion de cuatro estaciones )
de senvicio del sello DISA. Montevideo S.A.

() Datos obtenidos de cuentas anuales auditadas.

(*) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2023.

b) Sociedades asociadas
Participacion efectiva Miles de euros
L Resto de Toftat Dividendos
Denomirnacién / Domicillo / Resultado . s ;
Actividad Titular % Capital Patrimonio | Patrimonlo | Recibidos
Explotacién | Neto

TALOBRAS S.A.**
Montevideo Distribuidora
Aln no ha iniciado Industrial de
actividades, se dedicara a la Surtidores 33% 3 - N = =
operacion logistica del Americanos
aprovisionamiento de Montevideo S.A.
aeronaves en el Aeropuerto
Intenacional de Carrasco
PRIO Gas Porto, S.A. (*)
Porto
Prestacién de servicios de PRIO SGPS, S.A. 30% 50 (12) (12) 14 52
almacenamiento, transporte,
distribucion y reventa de gas
envasado en Portugal.

(") Dalos obtenidos de cuentas anuales auditadas.
(**) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2023.

5.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

5.3.1 Informacion cualitativa

La gestidn de los riesgos financieros de la So
la cual tiene establecidos los mecanismos ne

ciedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo,
cesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los

tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican
los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. La gestidn del crédito comercial y de cobros se rige por normas y
procedimientos internos que incluyen la determinacion de limites de crédito comercial para cada cliente; el
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establecimiento de los instrumentos de cobro mas adecuados y la actuacién a seguir para la gestién de
impagados.

En cualquier caso, hay que indicar que las principales cuentas a cobrar corresponden a las sociedades del
grupo y asociadas, asi como a Administraciones Publicas por liquidacién de impuestos.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos fos compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, de libre disposicion, asi como de
las lineas de financiacién que se detallan en la Nota 7.1, y de las lineas de crédito y cuenta corriente con

empresas del grupo.
¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio):

La tesoreria y la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés al estar
referenciada a tipos de interés de mercado. Este hecho podria tener un efecto adverso en fos resultados
financieros y en los flujos de caja. Sin embargo, el Administrador Unico de la Sociedad considera que las
condiciones suscritas en el momento de contratacion de la deuda suponen un riesgo poco significativo para

la Sociedad.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en los posibles dividendos futuros
a percibir de su filial en Uruguay. Con el objetivo de mitigar este riesgo la Sociedad sigue la politica de
contratar instrumentos financieros derivados que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en
moneda extranjera cuando considera que dicho riesgo es relevante.

6. Patrimonio Neto y Fondos propios

6.1 Capital social

La sociedad se constituy6 con fecha 10 de septiembre de 2020 con un capital social de 100 miles de euros
representado por 100.000 participaciones de un euro cada una, siendo Disa Corporacion Petrolifera, S.A.
su Socio Unico, todas ellas de fa misma clase, totalmente asumidas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2020 se [levé a cabo una ampliacién de capital de 33.000.000 de participaciones de un
euro de valor nominal y una prima de asuncién de un euro por participacion, suscritas en su totalidad por

Disa Corporacién Petrolifera, S.A.

Durante el ejercicio 2021, se acordd un aumento de capital por importe de 22.000 miles de euros mediante
la creacién de 22.000.000 de nuevas participaciones de un euro de valor nominal cada una, con una prima
de asuncion de un euro por cada nueva participacion, de las cuales el 10,2% fueron suscritas por la
sociedad dominante (Socio Unico hasta dicho momento) y el resto por socios de Disa Corporacion

Petrolifera, S.A.
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Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 55.100.114 euros, representado por
55.100.114 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente

suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Disa Corporacién Petrolifera, S.A. es el socio mayoritario de la Sociedad
con una participacién de un 64,15%. Adicionaimente, Padlock Holding, B.V. es el tnico socio minoritario
que posee mas del 10% del capita! social de la Sociedad, con un 13,51%.

6.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del

capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la com

otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2024 esta reserva se encuentra completamente constituida.

6.3 Prima de asuncion

pensacion de pérdidas y siempre que no existan

El Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la

disponibilidad de su saldo.

6.4 Dividendo a cuenta

Con fecha 18 de diciembre de 2024, la Junta General de socios de la Sociedad aprobd la distribucién de
dividendos a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2024 por importe de 12.122 miles de euros.

7. Deudas (largo y corto plazo

7.1 Desgloses por categorias de los pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo”, al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente

(en miles de euros):

Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de

Categorias tases crédito Total
2024 2023 2024 2023
Pasivos financieros a coste amortizado o coste
- Deudas con entidades de crédito 19.927 29.844 19.927 29.844
Total 19.927 29.844 19.927 29.844
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Durante el ejercicio 2020, la Sociedad formalizo un préstamo con una entidad financiera con un principal
de 50.000 miles de euros, el cual se empezé a amortizar en 2023 y cuyo vencimiento tendra lugar en 2027.
El saldo al cierre del ejercicio asciende a 29.840 miles de euros por este concepto (19.927 a largo plazo y
9.913 a corto plazo), que incluye los gastos de formalizacion, que se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con un criterio financiero. Dicho préstamo ha devengado intereses en el ejercicio
2024 por importe de 1.992 miles de euros (2.419 miles de euros en 2023), que figuran registrados en el
epigrafe "Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas con entidades de crédito
a largo plazo” es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2024
2026 2027 Total
Deudas con entidades de crédito
- Préstamos 9.920 10.007 19.927
Total 9.920 10.007 19.927
Ejercicio 2023
2025 2026 2027 Total
Deudas con entidades de crédito
- Préstamos 9.920 9.920 10.004 20.844
Total 9.920 9.920 10.004 29.844

7.2 Desgloses por categorias de los pasivos financieros a corto plazo

El saldo de |as cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente
(en miles de euros):
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Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Deudas con entidades de )
Categorias crédito Derivados y otros Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste
- Deuda con entidades de crédito 10.076 10.300 - - 10.076 10.300
- Otros pasivos financieros - - 4.346 4.346 4,346 4.346
- Deudas con empresas del grupoy
asociadas (Nota 10) 39.332 30.555 39.332 22.778
- Proveedores empresas del grupo y
asociadas (Nota 10) 104 @il b asl
- Acreedores varios - - 240 247 240 247
- Personal - - 140 147 140 147
Total 10.076 10.300 44.162 35.746 54,238 46.046

El epigrafe "Deudas con entidades de crédito” recoge el importe a pagar a corto plazo y los intereses
devengados y no pagados del préstamo descrito en la Nota 7.1.

El epigrafe de "Deudas con empresas del Grupo
concedido por su matriz, Disa Corporacion
Adicionalmente, incluye el dividendo a cuen

euros.

Petrolifera, S.A, el cua

" recoge un crédito por importe de 30.941 mil euros
| devenga un interés a tipo de mercado.
ta pendiente de pago a la matriz por importe de 7.776 miles de

Asimismo, en el ejercicio 2021 la Sociedad suscribié un préstamo con Distribuidora Industriat de Surtidores
Americanos Uruguay, S.A. por importe de 5.307 miles de euros (6.000 miles de ddlares) con vencimiento
en 2024. El importe pendiente a cierre del ejercicio 2024 asciende a 614 miles de euros.

Adicionalmente, durante el gjercicio 2023 la Sociedad formalizé un préstamo con la sociedad del grupo Prio
SGPS, S.A. porimporte de 6.000 miles de euros, el cual devenga un interés de mercado y tiene vencimiento
en diciembre de 2024. A cierre del ejercicio 2024 el importe ha sido repagado en su totalidad. Los gastos
financieros registrados en la cuenta de resultados a 2024 han sido 307 miles de euro (183 miles de euros

en 2023).

El epigrafe “Otros pasivos financieros” incluye el dividendo a cuenta restante pendiente de pago.

7.3 Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (medificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y
por el art.9° de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

comerciales.
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2024 2023
Di_g_s
Periodo medio de pago a proveedores 20 16
Ratio de operaciones pagadas 26 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 45 24
Miles de euros
Total pagos realizados 1.320 2.091
Total pagos pendientes 351 189

A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido.

2024 2023
Volumen monetario (miles de euros) 1.217 2.090
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 91,88% 99,97%
Numero de facturas 295 315
Porcentaje sobre el total de facturas 89,12% 95,45%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde |a fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
“Acreedores varios’, asi como "Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente del

balance adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, salvo en el caso de que por contrato se hubiera fijado un plazo de pago superior, que en
ninglin caso serd superior a 60 dias.

Administraciones Publicas y Situacién fiscal

8.1 Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de
euros):
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2024 2023
Activo no Activo corriente Activo no . .
corriente corriente Activo comEalS
Activos por impuesto diferido 1.566 - 2.640 -
Hacienda Pdblica, deudora por IGIC - 142 . 95
Hacienda Ptblica, deudora por otros conceptos - 21 - 10
Total 1.566 163 2.640 105
Saldos acreedores
2024 2023
Pasivo corriente Pasivo Corriente
Hacienda Publica acreedora por retenciones 409 265
Organismos de la Seguridad Social acreedores 7 7
Total 416 272

8.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2024
Aumento Disminuciones Total
Resultado contable del Ejercicio (después de impuestas) - - 15.876
Impuesto sobre Sociedades 1.074 - 1.074
Total Resultado antes de Impuestos 16.950
Ajustes de las Socledades Individuales:
Diferencias Permanentes - (20.655) {20.655)
Base imponible Fiscal (3.705)
Ejercicio 2023
Aumento Disminuciones Total
Resultado contable del Ejercicio (después de impuestos) . - 12.202
Impuesto sobre Sociedades - (1.316) (1.316)
Total Resultado antes de Impuestos 10.886
Ajustes de las Socledades Individuales:
Diferencias Permanentes - (16.151) (16.151)
(5.265)

Base Imponible Fiscal
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Las diferencias permanentes se corresponden con la eliminacion para evitar la doble imposicién sobre
dividendos recibidos en virtud del articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre

Sociedades.
8.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en
miles de euros):

2024 2023

Resultado contable antes de impuestos
(Pérdidas)/Beneficios 16.950 i0:886!
Diferencias permanentes (20.855) (16.151)
Base imponible fiscal (3.705) (5.265)
Cuota al 25% (926) (1.316)
Baja de Activos por Impuesto Diferido 2.000 -
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido

en la cuenta de pérdidas y ganancias 1.074 A{iESS)

8.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Impuesto corrlente:
Por operaciones continuadas (926) (1.316)
Impuesto diferido: 2.000 -
Total gasto/(ingreso) por impuesto 1.074 (1.316)

8.5 Activos por impuesto diferido

E| detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Crédito por bases imponibles negativas 1.566 2.640
Total activos por impuesto diferido 1.566 2,640

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance abreviado por
considerar el Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacioén sobre los resultados
futuros de la Sociedad, considerando los ingresos por prestacion de servicios previstos a las sociedades
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participadas e incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos
sean recuperados.

Ademas, el detalle de activos por impuesto diferidos no registrados en el saldo de esta cuenta al cierre del
ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Crédito por bases imponibles negativas 2.000
Total activos por Impuesto diferido 2.000

8.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

A 31 de diciembre de 2024 se encuentran abiertos, con posibilidad de revision por las Autoridades Fiscales,
todos los impuestos aplicables a la Sociedad desde su constitucion.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resuliantes,
en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

La Sociedad no esta inmersa en ninglin procedimiento de inspeccion o revision fiscal al cierre del gjercicio
2024 ni a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

9. Ingresos y gastos
9.1 Importe neto de la cifra de negocio

El importe neto de la cifra de negocio de la Sociedad corresponde integramente a ingresos de
participaciones en instrumentos de patrimonio derivados del reparto de dividendos de su filial Disa Portugal,
S.A. y Distribuidora Industrial de Surtidores Americanos Uruguay, S.A. por importe de 21.742 miles de
euros en 2024 (17.000 miles de euros en 2023) (Nota 5.2).

9.2 Gastos de personal
El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente
(en miles de euros):

2024 2023
Sueldos y salarios 753 644
Seguridad social 102 52
Otras cargas sociales 186 165
Total 1.041 861
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El ntmero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, detallado por categorias, es
el siguiente:

Categorias 2024 2023

Alta Direccién 1 1

Directivos y mandos 3 3
Total 4 4

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el desglose del personal y del administrador unico distribuidos por
categorias y por sexos, es el siguiente:

2024 2023
Categorias
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccion 1 - 1 .
Directivos y mandos 2 1 2 1
Total 3 1 3 1

El representante persona fisica del administrador Gnico es un hombre.

9.3 Otros gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente
(en miles de euros):

2024 2023

Amendamientos y canones 104 70
Servicios de profesionales independientes 55 215
Seguros 8 36
Servicios bancarios y similares 2 23
Publicidad, propaganda y relaciones publicas - 6
Suministros 3 4
Otros servicios 183 1.966

Total 355 2.320

9.4 Ingresos y gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente
(en miles de euros):
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2024 2023
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
financieros financieros financieros financieros

- De deudas con entidades de crédito (Nota 7.1) - 1.992 - 2419
- De deudas con grupo - 1.223 o 419
- Diferencias de cambio 153 103
- Ofros intereses e ingresos asimilados 206 - 282

Total 3.574 103 3.120

10. Operaciones y saldos con partes vinculadas

10.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones y saldos realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2024 y 2023, es el
siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2024

Dividendos Servicios Gastos Dividendos
recibidos exteriores financieros repartidos
Disa Corporacion Pelrolifera, S.A. - (44) (850) (7.776)
Disa Holding Energético, S.L.U. - (120) - -
Empresas de | Disa Resturaciony Qcio, S.L.U. B {4) = .
Grupo Distribuidora Industrial de Surtidores Americanos Uruguay, S.A. 2.872 - (66) -
Disa Portugal, S.A. 18.870 - - -
Prio SGPS. S.A. - - (307) -
TOTAL 21.742 (168) (1.223) (7.776)
Ejercicio 2023
Dividendos Servicios Gastos Dividendos
recibidos exteriores financieros repartidos
Disa Corporacion Petrolifera, S5.A. - (1.824) (105) (7.776)
£ d Disa Holding Energético, S.L.U. - (322) - -
"‘%’esas e [Distribuidora Industrial de Surtidores Americanos Uruguay. S.A. - s {(131) .
rupo -
Disa Portugal, S.A. 17.000 - - -
Prio SGPS. SA. - - (183) -
TOTAL 17.000 (2.146) (419) (7.776)

Los servicios pre
incurrido vinculados directamente con la actividad de la Sociedad, prin

stados a la Sociedad por su socio mayoritario corresponden a costes en los que éste ha
cipalmente.
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El importe de los saldos en balance con vinculadas para el ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente (en miles
de euros):

Ejercicio 2024

Inversiones a

Acreedores
Clientes g:: c:t:a‘:tiavz:s Deud:ls;: ocorto comerciales
financieros
Disa Corporacion Petrolifera, S.A. 1.561 9 (38.718) (94)
Empresas Disa Po}r‘tuga!. S.A. : 84 - - -
de Grupo Distribuidora industrial de Surtidores Americanos 4 y 614) (10)
Uruguay, S.A.
Disa Holding Energético. S.L.U. 354 - - -
TOTAL 2.003 9 (39.332) (104
Ejercicio 2023
Inver:siorl'les a beud . Acreedores
, corto plazo eudas a corto :
Clientes Otros activos plazo comerciales
financieros
Disa Corporacion Petrolifera. S.A. - - (20.628) (451)
Disa Portugal, S.A. - 4.000 - -
Empresas | Distribuidora Industrial de Surlidores Americanos - 549 (3.744) -
de Grupo | Uruguay, S.A.
Prio SGPS. §.A. - - (6.183) -
Disa Holding Energético, S.L.U. 322 - - -
TOTAL 322 4.549 (30.555) (451)

El saldo a pagar a corto plazo a Disa Corpora

la misma durante el ejercicio y que devenga u
pendiente de pago a cierre del ejercicio.

cion Petrolifera, S.A. corresponde a un crédito concedido por
n tipo de interés de mercado, asi como al dividendo a cuenta

Asimismo, el importe a cobrar con Disa Corporacién Petrolifera, S.A. corresponde con el abono de
determinados gastos realizados a cierre del gjercicio.

10.3 Retribuciones al Administrador unico y a la alta direccién

El Administrador Unico ni su representante pers
remuneracién durante los ejercicios 2024 y 2023, sa
la Sociedad no tiene contraido con el Administrador
crédito (salvo por los detallados en
de pensiones o seguros de vida.
responsabilidad civil del administrado

la Nota 10.2), ni ha con

ona fisica ha recibido ni devengado ningun tipo de
lvo por los detalladas en la Nota 10.1. Adicionalmente,
Unico ni su representante ningun tipc de anticipo o
traido con la misma obligacién alguna en materia
Durante el sjercicio la Sociedad ha satisfecho primas de seguros de
r nico por importe de 6 miles de euros.
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La Sociedad tiene firmados contratos de alta direccion. Las retribuciones percibidas durante el ejercicio
2024 por la alta direccion de la Sociedad han sido 602 miles de euros (541 miles de euros en 2023).

10.4 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del Administrador
Unico
Al cierre del ejercicio 2024 ni el Administrador Unico ni la persona fisica que lo representa han comunicado

situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a los mismos, segun se
define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

10.5 Modificacion o resolucién de contratos

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha producido ninguna operacién ajena al trafico ordinario de la
Sociedad que supusiera una modificacién o extincion anticipada o cualquier contrato entre la misma y
cualquiera de sus socios, su administrador anico o persona que actue por cuenta del mismo.

11. _Informacién sobre medio ambiente
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen los
desgloses especificos en esta memoria.
12. Honorarios de auditoria
Los honorarios de los ejercicios 2024 y 2023, recibidos por el auditor de la Sociedad, Deloitte Auditores,
S.L., o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:
Categorias 2024 2023
Auditoria de cuentas 6 6
Otros Servicios de verificacién 16 23
Total 22 29
13. Hechos posteriores

Con fecha 21 de enero de 2025 la Junta General Extracrdinaria de Socios ha aprobado una ampliacién de
capital por importe de 30 millones de euros, incluida la prima de asuncién.
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DISA DIVISION INTERNACIONAL S.L.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Contexto Internacional

En el panorama internacional de 2025, el mundo se enfrenta a una serie de desafios y cambios
significativos derivado de la situacion geopolitica actual.

La rivalidad entre Estados Unidos y China sigue siendo un factor dominante, con tensiones
comerciales y tecnoldgicas que afectan a la economia global.

La guerra en Ucrania continda siendo un foco de inestabilidad en Europa, mientras que la caida
del régimen sirio de Bashar al-Assad ha abierto una transicion politica incierta en el Medio Oriente.

Ademas, la inflacion y las politicas proteccionistas estan generando incertidumbre en los mercados
internacionales.

En este contexto, las empresas deben adaptarse a un entorno volatil y aprovechar las
oportunidades que surgen de la reconfiguracién de las relaciones geopoliticas y econdmicas.

A fecha actual, la situacién que provoce la crisis sanitaria por la COVID19 ha mejorado en 2024,
pero atin nos encontramos en un mundo que sigue sufriendo sus impactos. Muchos paises se
encuentran todavia luchando contra la deuda publica asumida para combatir el dafic econémico y

social provocado.

En 2024, la inflacién global mostré una tendencia a la baja en comparacién con los niveles
elevados de los afios anteriores. La inflacion mundial se redujo gradualmente, con una tasa

promedio del 4,5%.

Esta desaceleracion fue impulsada por la estabilizacién de los precios de la energia y los
alimentos, asi como por las politicas monetarias restrictivas implementadas por los bancos

centrales.

A pesar de la desaceleracion, la inflacion sigue siendo una preocupacion para muchas economias,
especialmente debido a las tensiones geopoliticas y las interrupciones en la cadena de suministro.

Los bancos centrales continian vigilando de cerca la situacion y ajustando sus politicas para
mantener la estabilidad de precios.

Evolucion de los negocios v situacion del Grupo

A cierre diciembre 2024 el grupo del que la Sociedad es cabecera mantiene una red de 339
estaciones de servicio, 89 en Uruguay y 250 en Portugal.



008752600

CLASE 87

Ademas, el grupo del que la Sociedad es cabecera cuenta con una planta de almacenamiento en
Portugal con una capacidad instalada de 96.120 m3 y una planta de biocombustibles de 100.000
Tn de capacidad de produccion, 1 plantas de almacenamiento de fertilizantes en Uruguay y otra

de lubricantes.

En este entorno econémico, el volumen de ventas de productos petroliferos de automocion e
industrial de la actividad comercial del Grupo alcanza la cifra total de 3.129.201 m?® (de esta cifra
986.122 m3 se han vendido en Portugal y 491.584 m3 en Uruguay).

En lo que respecta a la actividad de fabricacion de biocombustibles, el volumen de ventas
incorporado asciende a 92.425 Tn en 2024 (89.245 Tn en 2023).

En lo que respecta al negocio de fertilizantes en Uruguay en 2024, se han vendido 52.991 m3,
13,296 m3 mas que en 2023 cuyas ventas se vieron afectas por las fuertes sequias (39.695 m3

en 2023).

En relacién con el negocio de aviacion en Uruguay en 2024 ha vendido 55.000 m3 (69.300 m3 en
2023).

Situacién financiera y patrimonial

En relacién con la situacién financiera y patrimonial, al cierre del afio 2024, DISA Divisidn
Internacional, S.L. contaba con unos activos de 191 millones de euros, cantidad superior en 2
millones de euros respecto al existente al cierre del ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2024, el Patrimonio Neto ascendia a 116,3 millones de euros frente a los
112,5 millones del ejercicio 2023.

Resultados

Los ingresos ordinarios ascendieron a 21.742 miles de euros en 2024 provenientes de los
dividendos recibidos de las sociedades participadas por Disa Division Internacional, S.L. (17.000

miles de euros en 2023).
El beneficio antes de impuesto es de 16.950 miles de euros.

Después de afadir la provision para el Impuesto sobre Sociedades por valor de 1.074 miles de
euros Disa Divisién Internacional, S.L. cierra el ejercicio 2023 con un beneficio neto de 15.876

miles de euros.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores en Espafia para el ejercicio 2024 ha sido de 20 dias.
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Autocartera

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha llevado a cabo compras de participaciones propias.

Actividades de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado de forma directa ninguna actividad de investigacion y desarrollo a
lo largo del ejercicio.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la nota 13 de la memoria
de las Cuentas Anuales adjuntas.
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Diligencia de formulacién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de Disa Division
Internacional, S.L. el 20 de marzo de 2024, con vistas a su aprobacién por la Junta General de
Socios. Dichas Cuentas Anuales estan extendidas en 38 paginas de papel timbrado del n.°
008752561 al n.° 008752598 y el informe de gestion en 3 paginas de papel timbrado del n.°
008752599 al n.° 008752601.

Firmadg el Administradgr Unico,

Disa Corporacign Petrolifera, S.A.
p.f.r.José Carcéller Arce
NIF 04.843.087-V
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Certificados de Hacienda y Seguridad Social
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Agencia Tributaria

.agenciatributaria.gob.es

Delegacion Especial de CANARIAS

.....

Unidad de Gestion de Grandes Empresas de CANARIAS
PZ DERECHOS HUMANOS,; 1

35003 LAS PALMAS (LAS PALMAS)

Tel. 928302401

CERTIFICADO

N2 REFERENCIA: 20253507187

Presentada la solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.L.F.: BO1917780 RAZON SOCIAL: DISA DIVISION INTERNACIONAL, SLU
DOMICILIO FISCAL: CALLE ALVARO RODRIGUEZ LOPEZ NUM 1 Complem. EDIFICIO DISA
Localidad/Poblacién SANTA CRUZ TENERIFE 38003 SANTA CRUZ DE TENERIFE (S.C.

TENERIFE)
La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticién del interesado, tiene caracter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicidn, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusivo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de terceros, no pudiendo ser invocado a efectos de la interrupcion o la paralizacion de plazos de
caducidad o prescripcion, ni servir de medio de notificacién de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia, sin que su contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion
o investigacién, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, con fecha 4 de abril de 2025.
Autenticidad verificable mediante Cddigo Seguro Verificacion
TEQ7R7EYAKRURK6D en sede.agenciatributaria.gob.es

Documento firmado electronicamente (Ley 40/2015). Aulenticidad verificable mediante Cédigo Seguro Verificacion TEQ7R7TEYAKRURKED en sede agenciatributaria.gob.es



SECRETARIA DE ESTADO

DE LA SEGURIDAD SOCIAL
= % GOBIERNG  MINISTERID Y PENSIONES
& T DEESPANA  DEINCLUSION. SEGURIDAD SOCIAL
H ‘.F ¥ MIGRACIONES
= - TESORERIA GENERAL
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social correspondiente a DISA DIVISION INTERNACIONAL,

S.L., con NIF 0B01917780 .
La Tesoreria General de la Seguridad Social

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de

Seguridad Social.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO; no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcion o la paralizacién de plazos de caducidad o prescripcion, ni servir de medio de
notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién e investigacion, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente

notificadas a sus destinatarios.

Informacién obtenida a 04/04/2025 10:56:00

REFERENCIA DE VERIFICACION
Ccédigo: OLAX7 ~DXY40-WV253-LN4VU-2F47V-YJYBP Fecha: 04/04 /2025
La autenticidad de este documento puedse ser comprobada en la Sede Electronica de la Seguridad Social.

Sede Electrénica: https://sede.seg-social.gob.es Pigina | de | Pagina Web: www.seg-social.es



ANEXO 7

Declaracién sobre la situacion financiera de la Sociedad

En relacién con la operacién de transformacion transfronteriza prevista (en adelante la
“Transformacién Transfronteriza”) por la que la Sociedad trasladaré su razén social sita
en Espafia, Santa Cruz de Tenerife, 38003, Edificio DISA, C/ Alvaro Rodriguez Lépezn® 1, a
Rua Cristovao Pinho Queimado ne 35, 22 piso, Unido das Freguesias de Gldria e Vera Cruz, 3800-
012 Aveiro, Portugal, el Administrador Unico de la Sociedad, a los efectos del articulo 15 Real
Decreto-Ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas
medidas de respuesta a las consecuencias econdémicas y sociales de la Guerra de Ucrania,
de apoyo a la reconstruccién de la isla de Palmay a otras situaciones de vulnerabilidad; de
transposicién de Directivas de la Unién Europea en materia de modificaciones
estructurales de sociedades mercantiles y conciliacién de la vida familiar y la vida
profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecucion y cumplimiento del
Derecho de la Unién Europea (en adelante, “RDLME”)

DECLARA

Que, de acuerdo con el balance de la operacion de Transformacion Transfronteriza de la
Sociedad formulado por él mismo y que sera aprobado por la Junta General de Socios a
efectos de la citada Transformacién Transfronteriza, habida cuenta ademas la ampliacion
de capital por aportacion dineraria ejecutada mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, D. Andrés Dominguez Nafria el 26 de marzo de 2025 con n°® 1.897 de su
protocolo, y después de haber efectuado las averiguaciones razonables al respecto, no
conoce ninglin motivo por el que, después de que se efectie la Transformacion
Transfronteriza, la Sociedad no pueda responder de todas sus obligaciones al vencimiento
de éstas, entre otros motivos porque ni aumenta el importe de éstas ni disminuyen sus

activos.

En Santa Cruz de Tenerife, a 8 de abril de 2025

Actuando en representacion de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L., en su condicion

de Administradora Unica:
0484308 1 V Firmada digitalmente por 04843081V
JOSE CARCELLER (R: A38445839)
DN: ¢n=04843081V JOSE
J OS E CARCELLER (R: A38445839), c=ES,
o=DISA CORFORACION

CARCELLER  retrourera sa,

ou=DIRECCION, ]
(R: A38445839) Faiiansnm e
DISA CORPORACION PETROLIFERA, S.A.

Fdo: D. José Carceller Arce
Representante persona fisica ex. art. 143 RRM




ANEXO Il

Informe del Experto Independiente
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Ne PROTOCOLO:  P007/2025 | VALORACION DE LAS PARTICIPACIONES A 31 DE DICIEMBRE

FECHA: 11/04/2025 | DE 2024 COMO CONSECUENCIA QUE LA SOCIEDAD TIENE
PREVISTO LLEVAR A CABO UNA TRANSFORMACION
TRANSFRONTERIZA, OFRECERA A 1.OS SOCIOS CON DERECHO
A ENAJENAR SUS PARTICIPACIONES UNA COMPENSACION EN
EFECTIVO ADECUADA.

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U.

C/Juan Bautista, n24 22-Derecha — 38002 — Santa Cruz de Tenerife/ Tel: 922 279 335 / Fax: 922 278 758
administracion@canaudit.es
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1.- Identificacién del documento, del solicitante, del experto y manifestacione !

DESTINATARIO

A los socios de Disa Division Internacional. S.L.U.

SOLICITANTE

Por encargo del Registro Mercantil y de Bienes Inmueble 'y Il de Tenerife a peticion del
Administrador Unico de la Sociedad “Disa Divisién Internacional. S.L.U.” la realizacion de
la Valoracién de sus participaciones, como consecuencia que la Sociedad tiene previsto
llevar a cabo una transformacion transfronteriza, ofrecerd a los socios con derecho a
enajenar sus participaciones una compensacion en efectivo adecuada.

EXPERTO

CANAUDIT, S.L. con C.I.F. B-38437869 y domicilio social en C/ Costa y Grijalba, 2 — 3¢
Dcha. — 38004 Santa Cruz de Tenerife, Inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de
Tenerife, Tomo: 1443, folio: 149, Hoja: TF14416

2.- Parrafo de reserva de informacion

En el momento de firmar este informe consideramos, bajo nuestro leal saber y entender,
que es completo y adecuado a las circunstancias. Todo ello, sin perjuicio de la eventual
existencia de otros datos, a la fecha desconocidos, cuyo andlisis hubiera podido llevar a
concluir de manera distinta a la aqui expuesta.

Este informe Unicamente se actualizara a solicitud de quien ha realizado el encargo, por
lo que no asumimos ninguna responsabilidad sobre aspectos ocurridos o conocidos con
posterioridad a la emisién de este y que pudieran modificar nuestras conclusiones.

Se notificara a los destinatarios de este informe si por cualguier razén, con posterioridad,
se considera que el mismo deberia incluir alguna salvedad o consideracion significativa.

En aquellos casos en los que no hemos tenido un conocimiento directo sobre los datos
que se incluyen en el mismo hemos detallado |a fuente de la que procedia la informacion.

CANAUDIT, S.1.U. CIF B-38437869 C/ San Juan Bautista, 4. 22 Dcha. 38002 Santa Cruz de Tenerile

www.canandir.es | T: 922 279 335 | F: 922 278 7538 | administracton@canandir.es
©) 10 @
*  SGS » SGS ™ SGS
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3.- Objeto y alcance

Hemos sido designado como experto independiente por parte del Registro Mercantil y
de Bienes Inmueble | y Il de Tenerife a peticion del Administrador Unico de la Sociedad
“Disa Divisién Internacional. S.L.U.” con el objeto de emitir una valoracion de sus
participaciones motivado al querer llevar a cabo una transformacion transfronteriza
mediante el traslado de su domicilio a Rua Cristovdo Pinho Quiemado n? 35, 22 piso,
3800-012 Aveiro, Portugal, atendiéndose al régimen previsto en el Real Decreto Ley
5/2023 de 28, de transposicién de Directivas de la Unidn Europea en materia de
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles entre otros asuntos (el
RDLME).

Como consecuencia de la transformacién indicada, y de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 12 del RDLME, la Sociedad ofrecera a los socios con derecho a enajenar sus
participaciones una compensacion en efectivo.

4.- Documentacion examinada
La documentacion recibida y examinada es la siguiente:

e Cuentas Anuales individual de Disa Division Internacional, S.L.U. del ejercicio 2024

e Cuentas Anuales Consolidadas de Disa Division Internacional, S.L.U. de Sociedades
Dependientas del ejercicio 2024

e Informe de auditoria de las Cuentas Anuales individual de Disa Divisién Internacional,
S.L.U. del ejercicio 2024

e Informe de auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de Disa Division Internacional,
S.L.U. de Sociedades Dependientas del ejercicio 2024

e Diario en Excel de Disa Divisién Internacional, 5.L.U. del ejercicio 2025 (Enero-Febrero).

e Balances provisionales Consolidado Internacional a febrero de 2025.

e Movimientos bancarios del ejercicio 2025 (Enero-Febrero) de la entidad BSCH.

e Borrador proyecto de Traslado de domicilio de Disa Division Internacional, S.L.U.

e Proyecto de Traslado de domicilio de Disa Division Internacional, S.L.U. de 8 de abril de
2025 (incluye Informe de auditoria).

s Acta de formulacién Disa Divisidn Internacional, S.L.U. de 25 de marzo de 2025.

e Escritura de ampliacion de capital de 26 de marzo de 2025.

CANAUDIT, S.1.U. CIF B-38437869 C/ San Juan Baulista, 1. 22 Dcha. 38002 Santa Cruz de Tenerile
winwv.canaudit.es | T: 922 279 335 | F: 922 278 758 | admimstracion@canadic.es
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5.- Trabajo realizado

El primer paso para realizar el trabajo encomendado serd determinar el método_
adecuado para llevar a cabo la valoracién. Una vez establecido, se procedera a efectuar
los calculos pertinentes con el fin de obtener una valoracién final de la sociedad.

5.1.- Método utilizado para la valoracién

El método escogido para realizar la valoracién de DISA Divisién Internacional, S.L.U. ha
sido el de la valoracién de las participaciones a través del patrimonio neto, conforme a
los principios contables establecidos en el Plan General de Contabilidad espafiol (PGC).
Este método es el previsto en el articulo 36 del Real Decreto-Ley de Modificaciones

Estructurales (RDLME).

Articulo 36 Tipo de canje
1. En las operaciones de fusion el tipo de canje de las acciones, participaciones o cuotas de las
sociedades que participan en la misma debe establecerse sobre la base del valor razonable de su

patrimonio.

El método de valoracién patrimonial contable consiste en calcular el valor tedrico de las
participaciones de una sociedad a partir del patrimonio neto contable, entendiendo este
como el conjunto de recursos propios que posee la entidad, tal como se refleja en su
balance de situacién.

La férmula general para la determinacién del valor contable por participacion es la
siguiente:

Valor contable por participacion = Patrimonio Neto Contable

Numero de participaciones

Esta expresidn proporciona una estimacién del valor que corresponde a cada
participacién sobre la base del valor contable de la sociedad, sin considerar elementos de
mercado, expectativas futuras ni ajustes por valor razonable.

5.2.- Patrimonio Neto (31/12/2024)

El Patrimonio neto de las cuentas anuales del ejercicio 2024 de Disa Division
Internacional, S.L.U. refleja el siguiente:

CANAUDIT, S.I.U. CIF B-38437869 C/ San Juan Baulista, 4. 22 Dcha. 38002 Santa Cruz de Tenerife
wivw.canaudit.es | T: 922 279 335 | ¥: 922 278 758 | administracion@canandit.es
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PATRIMONIO NETO 31/12/2024

FONDQS PROPIOS 116.293,00
Capital 55.100,00
Prima de asuncion 43.980,00
Reservas Distribuibles 14.950,00
Reserva legal 14.870,00
Otras Reservas 80,00
Resultados de ejercicios anteriores -1.491,00
Resultado del ejercicio 15.876,00
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -12.122,00
Expresado en miles de euros l 116.293,00

Capital: La sociedad se constituy6 con fecha 10 de septiembre de 2020 con un capital
social de 100 miles de euros representado por 100.000 participaciones de un euro cada
una, siendo Disa Corporacion Petrolifera, S.A. su Socio Unico, todas ellas de la misma

clase, totalmente asumidas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2020 se llevé a cabo una ampliacién de capital de 33.000.000 de
participaciones de un euro de valor nominal y una prima de asuncion de un euro por
participacidn, suscritas en su totalidad por Disa Corporacion Petrolifera, S.A.

Durante el ejercicio 2021, se acordd un aumento de capital por importe de 22.000 miles
de euros mediante la creacién de 22 .000.000 de nuevas participaciones de un euro de
valor nominal cada una, con una prima de asuncién de un euro por cada nueva
participacién, de las cuales el 10,2% fueron suscritas por la sociedad dominante (Socio
Unico hasta dicho momento) y el resto por socios de Disa Corporacion Petrolifera, S.A.

Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 55.100.114 euros,
representado por 55.100.114 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas
ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Disa Corporacién Petrolifera, S.A. es el socio
mayoritario de la Sociedad con una participacién de un 64, 15%. Adicionalmente, Padlock
Holding, B.V. es el Unico socio minoritario que posee mas del 10% del capital social de la

Sociedad, con un 13,51 %.

Reserva legal: De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para

CANAUDIT, $.1.U. CIF B-38437869 (/ San Juan Bautista, 4. 2° Dcha. 38002 Santa Cruz de Tenerife
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la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capl
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempF
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2024 esta reserva se encuentra completamente constituida.
Prima de asuncién: El Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite
expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar capital y no

establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de su saldo.

Dividendo a cuenta: Con fecha 18 de diciembre de 2024, la Junta General de socios de la
Sociedad aprobé la distribucién de dividendos a cuenta con cargo al resultado del
ejercicio 2024 por importe de 12.122 miles de euros.

5.3.- Calculo de las participaciones (31/12/2024)

El Patrimonio neto de Disa Divisidn Internacional, S.L.U. al 31 de diciembre de 2024
ascendfa a 116.293 mil euros, por tanto, el valor nominal de la participacion seria:

Patrimonio Neto (31/12/2024) 116,293 mil €
N2 de participaciones 55.100.115
Valor nominal de la participacién 2,11 €

5.4.- Ampliacién de capital

En la Junta General y Extraordinaria de Socios celebrada en Madrid, calle Rio Bullaque,
numero 2, el dfa 21 de enero de 2025, se procede a aumentar el capital social de DISA
DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U. mediante aportacién dineraria de los Socios, en la cifra
de SEIS MILLONES CIENTO VEINTIDOS MIL CIENTO CUARENTA EUROS (6.122.140 €),
mediante la emisidn y puesta en circulacién de SEIS MILLONES CIENTO VEINTIDOS MIL
CIENTO CUARENTA (6.122.140) nuevas participaciones de un euro (1) de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las actualmente en
circulacion, numeradas de la 55.100.115 a la 61.222.254, ambas inclusive, con una prima
de asuncién de tres euros con noventa céntimos (3,90 €) por cada una participacion,
siendo la aportacién total a la Sociedad de VEINTINUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS (29.998.486 €).

En su consecuencia, se procede a modificar el articulo quinto de los Estatutos Sociales de
DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U., que queda redactado como sigue:
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“ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL ~--========mmme- --

El capital social es de SESENTA'Y UN MILLONES DOSCIENTOS VEINTIDOS MIL DOS_ EN
CINCUENTA Y CUATRO EUROS (61.222.254), dividido en 61.222.254 participaciones
sociales, numeradas de la 1 a la 61.222.254, todas inclusive, acumulables e indivisibles y
con un valor nominal cada una de €1. Las participaciones no podrdn incorporarse a titulos
o estar representadas por anotaciones en cuenta, ni denominarse participaciones. Todas
las participaciones estdn integramente suscritas y desembolsadas y confieren a sus
titulares los mismos derechos y privilegios”.

Esta ampliacién de capital se eleva a publico el 26 de marzo de 2025 y ha sido inscrita
en el Registro Mercantil de Tenerife como inscripcion 152 de la hoja de DISA DIVISION
INTERNACIONAL, S.L.U., con fecha 3 de abril de 2025.

5.5.- Calculo de las participaciones (Ampliacién Capital)

Recalculando el patrimonio neto de la sociedad Disa Division Internacional, S.L.U., e
incorporando la ampliacién de capital realizada el 21 de enero, y tras analizar los
movimientos contables de la sociedad hasta dicha fecha, se constata que no se han
producido otras operaciones significativas que alteren el valor del patrimonio neto
calculado a 31/12/2024. Por tanto, el valor del patrimonio neto, considerando la
mencionada ampliacién de capital, seria el siguiente:

PATRIMONIO NETO Ampliacién K

FONDQOS PROPIOS 152.056,00
Capital 61.174,00
Prima de asuncién 73.669,00
Reservas Distribuibles 14.950,00
Reserva Legal 14.870,00
Otras Reservas 80,00
Resultados de ejercicios anteriores -1.491,00
Resultado del ejercicio 15.876,00
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio -12.122,00
Expresado en miles de euros | 152.056,00

El nuevo valor de las participaciones con la ampliacién de capital seria:
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Patrimonio Neto Ampliacién K 152.056 mill €
N de participaciones 61.222.349
Valor nominal de la participacidn 2,48 €

5.6.- Proyecto de Transformacién Transfronterizo

El Proyecto de transformacién transfronteriza por traslado de domicilio social al
extranjero con fecha 8 de abril 2025, en el cual se redacta las condiciones de la
modificacién estructural que se propone es la transformacion transfronteriza
intraeuropea de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U., esto es, su traslado de domicilio
desde Espafia a Portugal y consiguiente sujecion a la normativa portuguesa. La
transformacion requerira el correspondiente acuerdo por la Junta General de Socios de
DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U., de acuerdo con lo previsto en los articulos 8 y 23
del RDLME. Estd previsto que el 29 de mayo de 2025 se acuerde por la Junta General de
Socios la transformacién de la Sociedad.

Los procedimientos y formalidades que deban cumplirse en relacion con la
transformacion con el fin de obtener el certificado previo a la transformacién se regiran
por el Derecho del Estado miembro de origen (Espafia), mientras que los procedimientos
y formalidades que deban cumplirse tras la recepcion de dicho certificado para concluir
la operacidn se regiran por el Derecho del Estado miembro de destino (Portugal).

En el epigrafe 6 “OFERTA DE COMPENSACION EN EFECTIVO A LOS SOCIOS QUE
DISPONGAN DEL DERECHO A ENAJENAR SUS PARTICIPACIONES”: De conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 del RDLME, en relacion con los articulos 24 y 86 del RDLME, los
socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U. que voten en contra del acuerdo de
Transformacion Transfronteriza Intraeuropea en la Junta General de Socios tienen
derecho a enajenar sus participaciones a la Sociedad o a los socios o a terceros que ésta
proponga, a cambio de una compensacidn en efectivo adecuada si votan en contra del
Proyecto de Transformacién. La compensacicn en efectivo a pagar a los socios de DISA
DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U. que tengan derecho a enajenar sus participaciones a la
Sociedad o a algin tercero propuesto por la Sociedad, serd la siguiente:

CUATRO EUROS Y NOVENTA CENTIMOS DE EURO (4,90.-€) por cada participacion.

Se hace constar que el importe de 4,90.-€ por participacion en el mismo por el que han
sido asumidas las dltimas participaciones sociales emitidas por la Sociedad, en concreto
en la ampliacion de capital acordada por la Junta general de Socios celebrada el pasado
21 de enero de 2025, elevada a publico en escritura autorizada por el notario de Madrid
D. Andrés Dominguez Nafria el 26 de marzo de 23025 bajo el n® 1897 de su protocolo.
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Esta compensacion serd abonada a los socios de DISA DIVISION INTERNAC
(mismos que los socios de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U.) a los dos mes
que la Transformacién Transfronteriza tenga efectos, siempre que hubieran comunicado
a la Sociedad su voluntad de ejercitar su derecho a la enajenacion de sus participaciones
en el plazo mdximo de los veinte dias siguientes a la celebracion de la Junta General de
socios que hubiera aprobado el acuerdo de Transformacion Transfronteriza Intraeuropea.

6.- Conclusiones

Una vez calculado el valor de las participaciones en base al patrimonio neto a 31/12/2024,
que asciende a 2,11 € por participacion, y considerando ademas la ampliacién de capital
realizada el 21/01/2025, que eleva dicho valor a 2,48 € por participacién, se concluye que
la oferta realizada por la Sociedad para compensar en efectivo a los socios con derecho
a enajenar sus participaciones —por un importe de 4,90 € por participacién, lo que
representa un 51% mas respecto a su valor patrimonial— se sitda muy por encima del
valor contable.

Por tanto, entendemos que la Sociedad cumple con lo dispuesto en el articulo 12 del Real
Decreto-Ley de Modificaciones Estructurales (RDLME), en relacion con los articulos 36y
49 del mismo texto legal, en cuanto a la compensacion en efectivo a abonar a los socios
de DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.U. gue ostenten el derecho a enajenar sus
participaciones a la Sociedad o a un tercero propuesto por esta, por haber votado en
contra de la aprobacién del Proyecto de Transformacion Transfronteriza en la Junta
General de Socios, conforme a lo previsto en los articulos 24 y 86 del RDLME.

7.- Delimitacién de responsabilidades y limitacién a la distribucién

El presente informe se emite Unicamente para la finalidad establecida en el apartado
cuatro de este informe y para su informacion; y no puede ser usado para ningun otro fin
o ser distribuido a terceros. Los papeles de trabajo preparados en relacién con el trabajo
desempefiado constituyen informacién confidencial y los mantendremos en nuestro
poder de acuerdo con las exigencias de la Normativa. Asimismo, y de acuerdo con el
deber de secreto establecido en dicha normativa, nos comprometemos a mantener
estricta confidencialidad sobre la informacién obtenida en la realizacién del trabajo.
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El trabajo realizado no debe entenderse como un trabajo dentro del a
auditoria de cuentas, a tenor de lo dispuesto en la Ley de Auditoria de Cuen
reglamento que la desarrolla. El alcance de nuestro trabajo no ha contempla
realizacién de una auditoria de la informacién financiera que se incluye o se adjunta a

nuestro Informe, por lo que no expresamos una opinion de auditoria sobre la citada

informacién financiera.

En Santa Cruz de Tenerife a 11 de abril de 2025.
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Anexo lll
Balance de Transformacion

Informe de auditoria sobre el Balance de Transformacion



CLASE 8

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S L.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

008752561

(Mles de Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO memoria 31.12.2024 | 31.12.2023 PATRIMONIO NETO Y PASIVO mamorla 31,12.2024 | 31.12.2023

ACTIVQ NO CORRIENTE 168.374 169.068] PATRIMONIO NETO Nota € 1185.283 112.638
Actlvos financleros no corrientas 167 808 188.428| FONDOS PROFIOS- 118.293 112.838
Instrumentos de palnmonio Nota 5.1 187 808 166 428| Capitat 56.100| 85.100
Activos por impuasto diferido Nota 8.5 1.686 2.640| Prima de asunclén 43.980] 43,980
Resarvas distribuibles 14.950) 14,870
Ressrva Legal 14 670 14,8701

Otras reservas 80 .
Resultados de ejercicios anteriores (1.431) {1.491)
Resultado del ejercicio 15.876| 12.202
Dividendo a cuenta gado an el ejercicio Notasdy8 4 (12.122) (12.122)
PASIVO NO CORRIENTE 19.927) 29,844
Paslvos financieros no cormientes Notas 7.1y 10.2 19.827 29.844
Deudas con enlidades de crédito 19 827 29 844,
PASIVO CORRIENTE 64.664| 486,318
ACTIVO CORRIENTE 21.500| 19.634| Pasivos financleros corrientes Nota 7.2 14.422] 14,848
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2,188 427| Deudas con entidades de crédito 10,078 10.300
Clientes, empresas del grupo y asociadas Notas 5.1y 10.2 2.003] 322| Otros pasivos financieros 4,348 4,348
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 8.1 183 105| Deudas con empresas del grupo y asociadas Notas 7.2y 10.2 38302 30.568
Inversiones en ampresas dal Grupo y asocladas a carto plazo | Notas 6.1y 10.2 9 4,543] Acreedores comerciales y otras cuentasa pagar Nota 7.2 900 1.117)
Créditos a emp del grupo ¥ iadas a corto plazo 9 4.549| Proveedores empresas del grupo Nota 10.2 104 451
Inversiones financieras a corto plazo Nota 5.1 362 352| Personal 140 147
Olros aclivos financieros a corlo plazo 352 352| Acreedores varios 240 247
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 5.3 18.973 14.308| Otras deudas con [as Administraciongs Publices Nota 8.1 418 272
TOTAL ACTIVO 190.874 188.702 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PA\EIVO 1“-“" 168 702

Las Notas 1 a 13 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 diciembre 2024



Disa Division
Internacional, S.L.

Cuentas Anuales del

ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2024 e

Informe de Gestidn, junto con el
Informe de Auditoria Independiente
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de Disa Division Internacional, S.L.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Disa Divisién Internacional, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo estabtecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 96 C.L.F : B-79104469,
Domicilio social: Plaza Pabla Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid



Valoracion de las Inversio

Descripcidn

Segun se indica en la Nota 5.2 de la memoria
adjunta, la Sociedad mantiene registradas
en el epigrafe “Activos financieros no
corrientes” del balance adjunto, a 31 de
diciembre de 2024, participaciones en
empresas del Grupo y asociadas por
importe de 168 millones de euros, que |
representan un 88% del activo de la

Sociedad a dicha fecha.

Taly como se indica en la Nota 4.1.1 de la
memoria adjunta, la Sociedad lleva a cabo
una evaluacion de las posibles correcciones
valorativas por deterioro comparando el
valor en libros de las participaciones con su
importe recuperable, siendo éste, salvo
mejor evidencia en contrario, el patrimonio
neto de las sociedades participadas.

La valoracién de dichas participaciones ha

sido identificada como un aspecto relevante
para nuestra auditoria debido, |
fundamentalmente, al elevado importe que

el coste de dichas participaciones |
representa en el contexto de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Otra informacidn: Informe de gestion

) ,':s_a__s__d_el'grgbo-y asociadas a largo

Procedimientos aplicados en la auditoria

| Nuestros procedimientos de auditoria han
| incluido, entre otros, el entendimiento del

proceso de evaluacion del deterioro de las
participaciones mantenidas en las
sociedades del grupo y asociadas que
realiza la Sociedad.

En particular, hemos obtenido la evaluacion
delvalor recuperable de las citadas
participaciones realizada por la Direccidn de
la Sociedad, y verificado la correccion
aritmética del calculo realizado.

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacidn facilitados en las cuentas
anuales en relacién con las inversiones en
empresas del Grupo y asociadas (véanse
Notas 4.1 y 5.2) resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de
aplicacién.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacidn es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la infarmacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador tnico en relacion con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espanfa,
y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Gnico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Gnico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del audiior en relacién con la auditoria de las cuentas anuaies

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gque influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en

las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en las dos paginas siguientes, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

8 de abril de 2025



AUDITORZS

MSTHUTO OF LaREhEN: judaups

nF TUrNTAS B0 EsPaNt

DELOTTE
AUDITORES, S.L.

2026 Num. 14/25/00183

96,00 E
SELLG CORPORATIVO: ' R

Inferme de auditoria de cuentas sujeto
afancrmativa de auditoria de cuenias
vupaiiola ointernacional




Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador dnico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador tinico, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar laimagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador anico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y elmomento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.
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DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.
BALANCE AL 31 DE DICIEMERE DE 2024

{Miles de Euros)
Notas de la Notasde la
ACTIVO memorla 31.12,2024 | 31.12.2023 PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31.12,2024 | 31.12.202)
ACTIVO NO CORRIENTE 1658.374 189.068] PATRIMONIO NETO Nota 6 116.283 112.539'
Actives financleros no corriantes 167.808] 166 42d] FONDOS PROFIOS- [~ 116.293]  112.539
Instrumantos de patrimonio Nota 5.1 167 808 166,428 Capltal 56,100 £5,100]
Activos por impuesto diferido Nota 8.5 1.666) 2,640 Prima de asuncién 43,980 43,580
Raservas distribuibles 14.950 14 870
Reserva Legal 14 870 14 870)
Olras resenvas 80| -
Resultados de ejercicios antericres {1.491)
Resultado del e]erciclo 15.876
Dividendo a cuanta entragado en el ajercicia Notas3y64 {12.122)
PASIVO NO CORRIENTE 19.827'
Paslvos financieros no corrientes Notas 7.1y 10.2 19,927,
Deudas con enlidades de crédito 19 927
PASIVO CORRIENTE 54.664
ACTIVO CORRIENTE 21.500 19.634| Pasivos financleras corrientes Nota 7.2 14.422
Deudoras comerciales y otras cuentas a cobrar 2.185 427| Deudas con entidades de crédilo 10.076
Clientes, emp del grupo y Notas 5.1y 10.2 2 003 322| Otros pasivos financieros. 4.346
Otros crédilos con las Administraciones Piblicas Nota 8.1 163 105| Deudas con ampresas del grupo y asociadas Notas7.2y 10.2 39.332
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo | Notas 5.1y 10.2 9 4,549] A d lales y otras a pagar Nota 7.2 900
Cradiles a emp del grupo y iadas a corto plazo 9 4 549| Proweedores empresas dsl grupo Nota 10.2 104
Inversiones financleras a corto plazo Nota 5.1 362 352| Personal 140
Otros aclivos financieros a corlo plazo 352! 352| Acreedores \arios 240
Efactivo y otros activos liquides equivalontes Nota 6.3 16 973 14.306| Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 8.1 416
TOTAL ACTIVD 190.874]  186.702] TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 190,874 188.702|

Las Nolas 1 a 13 descritas en la Memorla adjunta forman parie inlegranle dei balance el 31 diclembre 2024.



/-‘~:"‘.-—\
r’.‘.a"f’m :

CLASE 87

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

008752562

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2024

(Miles de Euros)

Notas de la | Ejercicio ercicio
memorla 2024 2023

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 21.742 17.000
Dividendos e intereses Nota 9.1 21.742 17.000
Otros ingresos de explotacién 178 84
Gastos de personal Nota 9.2 (1.041) (861)
Sueldos, salarics y asimilados (753) (644)
Cargas sociales (288) (217)
Otros gastos de explotacion Nota 9.3 (355) (2.320)
Senvicios exteriores (355) (2.320)
RESULTADO DE EXPLOTACION 20.524 13.903
Gastos flnancieros Nota 9.4 (3.421) (3.120)
Por deudas con empresas del grupo yasociadas (1.223) (419)
Por deudas con terceros (2.198) (2.701)
Diferencias de cambio Nota 9.4 (153) 103
RESULTADO FINANCIERO (3.574) (3.017)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.950 10.886
Impuesto sobre beneficios Nota 8 (1.074) 1.316
RESULTADO DEL EJERCICIO 15.876 12.202

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2024.



Y TRt i
TN BHE
\DEL ESTADO

Ny
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DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

008752563

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2024

(Miles de Euros)

Notas de la| Ejercicio Ejercicio
Memoria 2024 2023
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.876 12.202
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -
- Diferencias de conversién
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS J (GASTOS) RECONOCIDOS 15.876 12.202

Las notas 1 a 13 descritas en |la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos camespondiente al ejercicio 2024.
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DISADIVISION INTERNACIONAL, S.L.
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008752564

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Miles de Euros)

Rasultados
. Prima de | Reserva negativos Resultad Dividendo
Capital . Reservas . o del
asunciéon | Legal ejercicios .. | acuenta
. ejercicio
anteriores TOTAL
SALDO INICIAL EJERCICIO 2023 55.100 43,980 11.650 - (1.491) 15.335 | (12.122)] 112.452
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 12.202 - 12,202
Operaciones con accionistas - - - - - - (12.122)| (12.122)

- Ampliaciones de capital - - - - - - - -

- Dividendo a cuenta ejercicio 2023 - B - - - - (12.122)| (12.122)
Distribucion del resultado del ejercicio 2022 - - 3.213 - - (15.335) 12.122 -
Otras variaciones del patrimonio neto 7 - - - - 7

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2023 55.100 43.980 14.870 - {1.491) 12202 | (12.122)] 112,539
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 15.876 - 15.876
Operaciones con accionistas - - - - - - (12122) (12.122)

- Dividendo a cuenta ejercicio 2024 . - - - (12.122)| (12.122)

Distribucién del resultado del ejercicio 2023 - - - 80 - (12.202) 12.122 -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 55.100 43.980 14.870 80 (1.491) 15.876 | (12.122)| 116.293

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2024.
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DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2024

(Miles de Euros)

008752565

Notas de la Elercicio Ejercicio
Memorla 2024 2023
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion () 19.618 7.253
Resultado del eJercicio antes de impuestos 16.950 10.886
Alustes al resultado- (18.167) (13.983)
Ingresos participaciones de capital Nota 9.1 (21.742) (17.000)
Gaslos financieros Nota 9.4 3.421 3120
Diferencias de cambio Nota 9.4 163 (103)
Cambios en el capital corriente- (1.956) (115)
Deudores yofras cuentas a cobrar (1.739) 74
Acreedores y ofras cuentas a pagar (217) (189)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 22,792 10.470
Pagos de intereses (2.950) (2.530)
Cobros de dividendos Notas 9.2y 10.1 25742 13.000
Aujos de efectlvo de las actividades de inversion [{0] (840) 11
Pagos por Inversiones- {1.380)
Empresas del grupo y asociadas Nota 5.2 (1.380)
Cobros por desinversiones- 540 11
Empresas del grupo y asociadas 540 11
Flujoe de efectivo de las actividades de financlacién {lil) (13.957) 2.010
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- (1.835) 2.010
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 30.941 12.060
Dewlucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito (10.305) (10.050)
Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas (22.471) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros nstrumentos de patrimonio (12.122) -
Dividendos Nota 6.4 (12.122) -
Efecto de las valoraclones de los tipos de cambio (IV) {153) 103
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+II+V) 4.668 9.382
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 14.305 4,923
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 16.973 14.305

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2024.
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CLASE 87

DISA DIVISION INTERNACIONAL, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Actividad de la Sociedad

Disa Division Internacional, S.L. (en adelante, la Sociedad) se constituy¢ el 10 de septiembre de 2020, por
tiempo indefinido. Su domicilio social es Alvaro Rodriguez Lopez, numero 1, Santa Cruz de Tenerife y figura
inscrita en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife.

La Sociedad tiene por objeto:

1.

5.

La adquisicion, enajenacién, promocion, construccion, administracion y explotacion, bien
directamente, bien en arrendamiento o en cualquier otra forma admitida al derecho, de fincas y
edificaciones de cualquier tipo, la adquisicién de toda clase de bienes muebles, magquinaria y utillaje
para su reventa.

La gestién y asesoramiento de empresas, la prestacion a favor de terceros de servicios
informaticos, contables, laborales, administrativos, financieros, juridicos, de estrategia comercial e
industrial, de seguridad y medio ambiente, de organizacion interna y externa y de cualquier ofra
indole, de racionalizacién y de planificacion de empresas, y de organizacion de la produccién y de

los recursos.

La participacion en otras compaiiias, sin limitacion en la cantidad o porcentaje de sus respectivos
capitales, en cualquiera de las formas conocidas o admitidas en derecho, la tenencia e inversion
en activos financieros, obligaciones, acciones y participaciones en otras entidades, la adquisicion,
enajenacion y gravamen, en cualquiera de sus formas, de valores, asi como la adquisicién,
administracién, negociacion y cesion de efectos de comercio y derechos de crédito, estén o no
representados en titulos negociables, salvo aquellas actividades que estén expresamente
reservadas a la banca u otras entidades de crédito, y aquellas otras que la legislacion especial y
basicamente la Ley del Mercado de Valores y la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
atribuyan con caracter exclusivo a otras entidades.

La adquisicién, cesion, tramitacion y defensa de marcas, patentes, licencias, modelos de utilidad o
cualesquiera otros derechos de Propiedad Industrial o Propiedad Intelectual.

La realizacion de actividades de ingenieria e informatica.

Las actividades principales de la Sociedad durante el ejercicio 2024 han consistido, fundamentalmente, en
la tenencia, adquisicién y la gestion de las inversiones en empresas del grupo.

La Sociedad esté integrada en el Grupo Disa, cuya sociedad dominante es Disa Corporacion Petrolifera,
S.A., con domicilio social en Calle Aivaro Rodriguez Lépez, 1, Santa Cruz de Tenerife, siendo esta sociedad
la que formula cuentas anuales consolidadas, que se depositan en el correspondiente Registro Mercantil.

6
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Disa del ejercicio 2024 han sido formuladas por los
Administradores bajo Normativa Internacional Financiera (NIIF), en reunion de su Consejo de
Administracién celebrado el dia 25 de marzo de 2025. Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2023,
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Disa Corporacién Petrolifera, S.A. celebrada el
26 de mayo de 2024 y depositadas en el Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de |a Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de
la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios, estimandose que seran

aprobadas sin modificacion alguna.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo con el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC

2007.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Administrador Unico ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

7
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2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han realizado estimaciones que estan basadas en
factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la
base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre [as cuentas anuales en el

préximo ejercicio, han sido las siguientes:
o La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.1.1).

« Elregistro de activos por impuesto diferido (Nota 4.3).
e El calculo de provisiones y, en su caso, la evaluacion de contingencias (Nota 4.5).

La Sociedad muestra un fondo de maniobra negativo al cierre del ejercicio de 33.154 miles de euros (26.685
miles al cierre del ejercicio 2023), que incluye un saldo neto acreedor con empresas del Grupo por importe
de 37.424 miles de euros (26.136 miles al cierre del ejercicio 2023). A este respecto, el Administrador Unico
considera que los flujos que se obtendran de las operaciones junto con la liquidez disponible y que el Grupo
puede facilitar en caso de que fuera necesario liquidez adicional, permitiré la continuidad de las operaciones

con normalidad.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarfas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma

prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacién

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios 2024 y 2023 ha sido uniforme, no existiendo, por
tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes que
pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

2.6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en

las correspondientes notas de la memoria.
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3. Distribucion del resultado

- ————

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios, es la siguiente (en miles de euros):

Ejerciclo 2024

Base de reparto:
Resultado del gjercicio 15.876
15.876

Aplicacién:

A Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores 1.491
A Reservas 2.263
Dividendo a cuenta 12.122
Total 15.876

Con fecha 18 de diciembre de 2024, se ha aprobado un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2024
por importe de 12.122 miles de euros, que figuran contabilizados en el epigrafe "Dividendo a cuenta” del
patrimonio neto del balance adjunto, y que estaban pendientes de pago al cierre del ejercicio.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales que pone de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dividendos fue el siguiente (en miles de euros):

Estado Contable Provisional
Formulado en
Diciembre de 2024
Resultado previsto a cierre del ejercicio 15.876
Liquidez disponible 18.873
importe del dividendo a cuenta (12.122
Remanente 6.851

Desde su constitucién, la Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos:

Miles de Euros
2024 2023 2022 2021 2020

Dividendos distribuidos 12.122 12.122 12.122 12.122
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Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cadigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de
cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas
politicas que son especificas de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas

atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1 Instrumentos financieros

4.1.1 Aclives financieros

Clasificacién-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros para los que la Sociedad
mantiene la inversion con el objetive de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i. Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacién
de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, ¥

ii. Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, muitigrupo y asociadas; b) activos financieros
que deberian clasificarse a su valor razonable, pero este no puede estimarse de forma fiable.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o més socios.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categorfa, debido a que dicha designacion
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que

surgiria en caso contrario.
10
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Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran, en términos generales, iniciaimente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas

y ganancias.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior -

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés

efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria b) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como
la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
liros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste
amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas,
si las hubiera, consiste en el andlisis pormenorizado de la antigiiedad del saldo y de las circunstancias

particulares de cada deudor individual.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y

beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

11
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4.1.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas de
valoracion:

a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de
la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados,
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se

valoran de acuerdo con su coste amortizado.
b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias descritos en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y inicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.1.3 Instrumentos de pafrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

4.2 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos

de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
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4.3 Impuestos sobre beneficios

La Sociedad tributé en el ejercicio 2020 segun el régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre
Sociedades, como sociedad dependiente del Grupo Fiscal 74/98 del que es cabecera Disa Corporacion
Petrolifera, S.A. En el ejercicio 2021, una vez efectuada la ampliacién de capital mencionada en la Nota 6,
la Sociedad no cumple los requisitos legales para ser incluida en dicho grupo fiscal, de modo que la
tributacion af Impuesto sobre Sociedades la realiza de forma individual.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe

del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se

espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad, vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios

fiscales futuros.
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4.4 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que se
espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la valoracion de los
ingresos la mejor estimacién de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente probable

su reversion.

E| reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no se
transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacion fiable para realizar la medicion del grado
de realizacion. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe equivalente a los costes
incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Los ingresos derivados de compromisos que se ejecutan en un momento determinado se registran en esa
fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccion de los

bienes o servicios.

En relacién con el importe neto de la cifra de negocios de la Saciedad, cabe destacar que, segin fa Consulta
2 del BOICAC Ne 79/2009, tanto los dividendos y otros ingresos devengados procedentes de la financiacion
concedida a las sociedades participadas, asi como los beneficios obtenidos por la enajenacion de las
inversiones, salvo los que se pongan de manifiesto en la baja de sociedades dependientes, multigrupe o
asociadas, forman parte integrante del "importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacion de «distribucion de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso
en el socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, Ia participada o cualquier sociedad del Grupo
participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizaré atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la
fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo. En la memoria debera incluirse informacion acerca de los juicios realizados en relacién con el
registro de los dividendos en estos casos.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses
y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad en Ia formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o méas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes se reconocen en las cuentas anuales o se informa sobre los mismos en las notas de la
memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos, dependiendo de la valoracién del

riesgo realizada.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un

gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, 1a compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por

el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos ni pasivos
contingentes a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

4.6 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccidn y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
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4.7 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico de
la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro.

4.8 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las presentes cuentas anuales no se ha registrado
provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.9 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aguellos vincuiados al ciclo normal de explotacion que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el corfo plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcioén de los derivados financieros cuyo plazo de liguidacion sea
superior al afo y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos

requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se
produciré en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros

5.1 Desgloses por categorias de valoracién de los activos financieros

El saldo de activos financieros a largo plazo y corto plazo al cierre de los gjercicios 2024 y 2023 es el
siguiente (en miles de euros):
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Instrumentos
Instrumentos Financieros a Financieros a Corto
Clases Largo Plazo Plazo Total
Créditos, Derivados
Categorias Instrumentos de Patrimonio Otros
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Activos financieros a coste
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota 5.2) 167.808 166.428 - - 167.808| 166.428
Activos financieros a coste amortizado
Clientes, empresas del grupo y asociadas - - 2.003 322 2.003 322
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota 10.2) ) g 49 9 4.549
Otros activos financieros a corto plazo - 352 352 352 352
167.808 166.428 2.364 5.223| 170.172 171.651

Dentro del epigrafe "Clientes, empresas del grupoy asociadas” se registra el saldo pendiente de cobro con
Disa Corporacién Petrolifera, S.A. por el abono de gastos de estructura realizados a cierre del ejercicio.

En el epigrafe “Inversiones en empresas del
ejercicio 2023, fundamentalmente, [a parte pen

importe de 4.000 mil euros.

5.2 Empresas del grupo y asociadas

grupo y asociadas a largo plazo” se registraba a cierre del
diente de cobro del dividendo recibido en el ejercicio por

El coste de la inversion, asi como el deterioro registrado, en sociedades de grupo en las que la sociedad
tiene participacion directa es la siguiente (en miles de euros).

2024 2023
Denominacion Deterioro del Deterioro Dividendo Deterioro Deterioro Dividendo
Cese ejercicio acumulado recibido Gosie del acumulado recibido
] gjercicio

DISA Portugal, S.A. 134.944 18.870| 133.564 - 17.000
Distribuidora Industrial de Surtidores
Americanos Uruguay, S.A. HZ005 2872 32.864 - )
Total 167.808 21.742| 166.428 - - 17.000

Durante el ejercicio, se ha realizado una aportacion a Disa Portugal, S.A. por importe de 1.380 miles de

euros.

Asimismo, la informacion mas significativa relacicnada con las empresas del Grupo y asociadas, con
participacion directa o indirecta, al cierre del gjercicio 2024 y 2023 es la siguiente:
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Participacion efectiva

Miles de euros

Denominacion / Domicilio /:Actividad

Titular

%

Capital

Resultado

Explotacién

Neto

. Restoda.
Patrimonio

_ Total
Patrimonlo

Dividendo a
cuenta

PRIO Energy, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré ™ Aveiro

Transporte, distribucién y/o
comercializacion al por mayor y al por
menor de biodiesel y sus derivados,
incluyendo la gestion de dreas destinadas a
servicios de comercializacion de
combustibles. lubricantes y otros servicios.

PRIO SGPS, S.A.

100%

2.450

9.611 1.606

36.148

40.204

PRIO Bio, S.A. (")

Gafanha da Nazare

Produccion y comercializacion de
biocombustibles, aceites y otros
subproductos derivados de aceites.

PRIO SGPS, S.A.

100%

8.700

11.829| 7.296

4.958

20.953

(7.000)

PRIO SGPS, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro

Tenedora de acciones

DISA Portugal,
S.A.

100%

13.700

(50) | 32.086

67.525

113.311

(22.870)

Fulltank, S.A. (*)

Lisboa

Comercializacion al por mayory al por
menor de combustibles liquidos, solidos y
gaseosos y lubricantes.

PRIO SGPS, S.A.

100%

325

(118)

213

PRIO Supply, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveire

Actividad industrial de procesamiento de
combustibles minerales, incluida la mezcla
de biocombustibles con combustibles
derivados del petroleo; actividades de
almacenamiento, tanque, transporte y venta
al por mayor de combustibles liquidos,
solidos, gaseosos y derivados; prestacion
de servicios de almacenamiento, depdsito
en cisterna, recepcion, carga, descarga y
despacho de combustibles liquidos, sdlidos,
gaseosos y derivados a terceros; la gestion
y operacion de parques de almacenamiento
en areas propias o de terceros, asi como
en areas concesionales.

PRIO SGPS, S.A.

100%

2.500

33.829 | 24.291

30.533

57.324

(15.870)
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PRIO.E - SGPS, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro

Tenedora de acciones

PRIO SGPS, S.A.

100%

ey

(133)

008752579

312

228

Share Motivation - Inv. Imob., Lda. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro

Real Estate

PRIO SGPS, S.A.
PRIO Energy,
S.A.

70%
30%

(N

M

24

29

PRIO.E - Mobility Solutions, Lda. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Comercializacién de electricidad para la
movilidad eléctrica a través de la venta al
por mayor y al por menor de electricidad, y
la prestacion de servicios de carga de
baterias de vehiculos eléctricos en puntos
de carga integrados en la red de movilidad
eléctrica.

PRIO.E - SGPS,
S.A.

100%

114

60

318

383

PRIO Gés Lisboa, S.A. (")

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Prestacién de servicios de
almacenamiento, transporte, distribucion y
reventa de gas envasado en Portugal.

PRIO SGPS, S.A.

100%

50

(98)

(93)

87

44

PRIO Movilidad, S.L. (%)

Madrid

Transporte, distribucién y/o
comercializacién al por mayory al por
menor de biodiesel y sus derivados,
incluyendo la gestion de areas destinadas a
servicios de comercializacion de
combustibles, lubricantes y otros servicios

PRIO SGPS, S.A.

100%

3.000

(523)

(601)

(727)

1.672

DISA Portugal, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Asesoria en la drea de transportes,
distribuicién y comercializacion, al por
mayor y al por menor,de biodiesel y sus
derivados.

DISA DIVISION
INTERNACIONAL
,S.LU.

100%

41.000

(184)

27.251

109.797

178.048

19
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DISA Lusiténia, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Adquisicion, arrendamlento y
almacenamiento, transporte y
comercializacidn, venta al por mayor y al
por menor de productos petroliferos, asi
como la propiedad, operacion y
comercializacién de estaciones y areas de
servicio, y todas las actividades
comerciales inherentes a estos
establecimientos (incluyendo, sin limitacion,
lavado de autos, tienda y servicios de
catering).

DISA Portugal,
S.A.

100%

50

(2.761)

(2.306)

008752580

2101

(155)

PRIO Recharge SL ()

Madrid

Comercializacién de electricidad para la
movilidad eléctrica a través de la venta al
por mayer y al por menor de electricidad, y
la prestacion de servicios de carga de
baterias de vehiculos eléctricos en puntos
de carga integrados en la red de movilidad
eléctrica.

PRIO.E - SGPS,
S.A
PRIO.E -
MOBILITY
SOLUTIONS,
LDA.

99,98%

0,02%

(191)

(191)

(24)

(210)

NCB2G - UM NOVO CONCEITO DE
BIOCOMBUSTIVEL DE 2° GERAGAO,
UNIPESSOAL, LDA. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

Fabricacion de alcohol etilico de
fermentacién.

PRIO BIO, S.A.

100%

()

@

M-ECO2, SA (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro

construccion, puesta en marcha y gestion
de una unidad industrial dedicada a la
produccion de biocombustibles avanzados
y sostenibles a base de hidrégeno verde y
materias primas residuales y avanzadas,

PRIO SGPS, S.A.

100%

50

@

3

m

80
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MECO Terminals, SA (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Alquiler de tanques para productos 08
quimicos, en concreto productos PR A /:Jpply. 100% 50 ) 39 45) 44
petroliferos Almacenamiento de productos A
quimicos y petraliferos, liquidos.
Almacenamiento de combustibles liquidos,
sélidos, gaseosos y productos derivadas,
as| como lubricantes.
MISUROL S.A. (*) Distribuidora
Montevideo deuurfi:inaI de
) Ameri — 100% 689 812| 585 884 2.603 445
Explotacién de cuatro estaciones de mericanos
servicio del sello DISA. MONEEXDEO
Distribuidora Industrial de Surtidores Distribuidora
Americanos Montevideo S.A. (*) Industrial de
Montevideo Surtidores 100% 8.674 9.979| 6.203 14.460 26.751 (2.585)
Comercializacién de productos derivados Americanos
del petréleo y quimicos industriales URUGUAY S.A,
Distribuidora Industrial de Surtidores Distribuidora
Americanos Paraguay S.A. (**) Industrial de
Paraguay Surtidores 90%
Americanos
URUGUAY S A,
448 (156) (193) (231) 24
Comercio al por mayor de fertilizantes y Distribuidora
agroquimicos Industrial de
Surtidores 10%
Americanos
Montevideo S.A.
Opisol S.A. (™ Distribuidora
S . ) Industrial de
Montevideo Surtidores 100% 0 (0)| (193) (78) (270)
Propietararia bienes inmobiliarios Uganeeﬂfymss A
Distribuidora Industrial de Surtidores
Americanos Uruguay S.A. (*) DISA DIVISION
Montevideo INTERNACIONAL | 100% | 32.864 (445) | 4.053 11.791 45.858
Tenedora de acciones

() Datos obtenidos de cuentas anuales auditadas por Pricewalerhouse Coopers.

(**) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2024,
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b) Sociedades asociadas
Participacién efectiva Miles de euros
: q Resultado
Denominaclén /:Domicllio / Actividad Capital Total Dividendos
o, : 3 L o 4
Titular % Resto de Patrimonlo: patrimonlo | Recibldos
Explotacién { Neto
TALOBRAS S.A.™ Distribuidora
Montevideo [ndustrial de
Aln no ha iniciado actividades, se Surtidores 33% 3 . y . =
dedicara a la operacion logistica del Americanos
aprovisionamiento de aeronaves en el MONTEVIDEO
Aeropuerto Intenacional de Carrasco S.A,
PRIO Gas Porto, S.A. (*)
Port
S y PRIOSGPS, | 399, 50 1| 12 2 65 .
Prestacion de servicios de S.A.
almacenamiento, transporte, distribucion
y reventa de gas envasado en Portugal.
(*) Datos obtenidos de cuentas anuales auditadas por Pricewaterhouse Coopers.
(**) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2023.
Ejercicio 2023
a) Sociedades dependientes
Denominacién / Participacién efectiva Miles de euros
Domicilio / Resultado Resto de Total
Actividad Titular % Capital | Explotacién Neto | Patrimonio | Patrimonio | Dividendo
DISA Portugal, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Asesoria en la area de DISA DIVISION
transportes, distribuicion y INTERNACIONAL, | 100% 41.000 (188) (3.280) 100.530 138.250 (17.000)
comercializacion, al por mayor y S.L
al par menor,de biodiesel y sus
derivados.
Distribuidora industrial de
Surtidores Americanos DISA DIVISION
Uruguay S.A. (*) INTERNACIONAL, | 100% 32.864 (406) 2675 11.974 47.513 -
Montevideo S.L.
Tenedora de acciones
PRIO SGPS, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro DISA Portugal, S.A. | 100% 13.700 (39) (262) 58.563 72.001 (13.000)
Tenedora de acciones
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PRIO Energy, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Transporte, distribucién y/o
comercializacion al por mayor y
al por menor de biodiesel y sus | pRi0 SGPS, SA. | 100% | 2450 10569 4.494| 31358 38.302 .
derivados, incluyendo la gestion
de areas destinadas a servicios
de comercializacién de
combustibles, lubricantes y otros
servicios.

PRIO Bio, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré

Produccién y comercializacion de | pRio SGPS, S.A. | 100% 8.700 8332 6.213 9.748 24.661 (10.000)
biocombustibles, aceites y otros
subproductos derivados de
aceites.

Fulltank, S.A. (*)

Lisboa

Comercializacién al por mayory | pRio SGPS, S.A. | 100% 325 (116) (84) (n 224 -
al por menor de combustibles
llquidos, solidos y gaseosos y
lubricantes.

PRIO Supply, S.A. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro
Actividad industrial de
procesamiento de combustibles
minerales, incluida la mezcla de
biocombustibles con
combustibles derivados del
petréleo; actividades de
almacenamiento, tanque,
transporte y venta al por mayor
de combustibles Hquidos, sélidos, PRIO SGPS, S.A. 100% 2.500 17.827 12.881 33.525 48.906
gaseosos y derivados; prestaclén
de servicios de almacenamiento,
depésito en cisterna, recepcion,
carga, descarga y despacho de
combustibles liquidos, sélidos,
gaseosos y derivados a terceros;
la gestion y operacion de parques
de almacenamiento en areas
propias o de terceros, asl como
en dreas concesionales.

PRIO.E - SGPS, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro PRIO SGPS, S.A. | 100% 50 1) (5) 120 165 -

Tenedora de acciones
E::r?“lv)lotwatlon - Inv. Imob., PRIO SGPS, SA. 70%
Gafanha da Nazaré * Aveiro PRIO Energy, S.A 30% 5 = = 24 29 .
Real Estate BASe

(3.000)
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PRIO.E - Mobility Solutlons,
Lda. (*)

Gafanha da Nazaré * Aveiro
Comercializacion de electricidad
para la movilidad eléctrica a
través de la venta al por mayory
al por menor de electricidad, y la
prestacion de servicios de carga
de baterfas de vehlculos
eléctricos en puntos de carga
integrados en la red de movilidad
eléctrica.

PRIO.E - SGPS,
SA.

100%

(455)

(405)

008752584

93

(307)

PRIO Gas Lisboa, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Prestacion de servicios de
almacenamiento, transporte,
distribucién y reventa de gas
envasado en Portugal.

PRIO SGPS, S.A.

100%

50

(79)

(68)

154

137

PRIO Movilidad, S.L. (*)

Madrid

Transporte, distribucién y/o
comercializacion al por mayory
al por menor de biodiesel y sus
derivados, incluyendo la gestion
de areas destinadas a servicios
de comercializacion de
combustibles, lubricantes y otros
servicios

PRIO SGPS, S.A.

100%

3.000

471)

(444)

(263)

2.293

DISA Lusitania, S.A. (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Adquisicion, arrendamiento y
almacenamiento, transporte y
comercializacién, venta al por
mayory al por menor de
productos petroliferos, asi como
la propiedad, operacion y
comercializacion de estaciones y
areas de servicio, y todas las
actividades comerciales
inherentes a estos
establecimientos (incluyendo, sin
limitacion, lavado de autos,
tienda y servicios de catering).

DISA Portugal, S.A.

100%

50

(2.090)

(1.708)

(190)

(1.849)

PRIO Recharge SL (**)

Madrid

Comercializacion de electricidad
para la movilidad eléctrica a
través de la venta al por mayory
al por menor de electricidad, y la
prestacién de servicios de carga
de baterfas de vehlculos
eléctricos en puntos de carga
integrados en ia red de movilidad
eléctrica.

PRIO.E - SGPS,
SA.

PRIO.E -
MOBILITY
SOLUTIONS, LDA.

99,98%

0,02%

(64)

(48)

m

(44)
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NCB2G - UM NOVO CONCEITO
DE BIOCOMBUSTIVEL DE 2°
GERAGAO, UNIPESSOAL,
LDA. (*) PRIO BIO, S.A. 1 5 4) 3 : 2 ~
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Fabricacion de alcohol etilico de
farmentacion.
M-ECO2, SA (")
Gafanha da Nazaré * Aveiro
construccion, puesta en marcha y
gestién de una unidad industrial
dedicada a la produccion de PRIO SGPS, S.A. 100% 50 6) Q) - 49 =
biocombustibles avanzados y
sostenibles a base de hidrégeno
verde y materias primas
residuales y avanzadas,
MECO Terminals, SA (*)
Gafanha da Nazaré * Aveiro
Alquiler de tanques para
productos quimicos, en concreto
productos petroliferos
Almacenamiento de productos PRIO Supply, S.A. | 100% 50 ) (6) (39) 6 <
quimicos y petroliferos, liquidos.
Almacenamiento de combustibles
liquidos, sélidos, gaseosos ¥
productos derivados, asi como
lubricantes.
MISUROL S.A. () Distribuidora
Montevideo Industrial de
. . Surtidores 100% 689 . 453 1.486 2.629 -
Explotaplpn de cuatro estaciones Americanos
de servicio del sello DISA. Montevideo S.A.
Distribuidora Industrial de
Surtidores Americanos Distribuidora
Montevideo S.A. (*} Industrial de
Montevideo Surtidores 100% 8.674 10.131 4.943 11.293 24.910 (1.797)
Comercializacion de productos Americanos
derivados del petréleo y quimicos Uruguay S.A.
industriales
Distribuidora
Distribuidora Industrial de Industrial de
Surtidores Americanos Surtidores 90%
Paraguay, S.A. (*) Americanos
Uruguay S.A
Paraguay Distribuidora 448 9 (204) (10) 253 9
Industrial de
Comercio al por mayor de Surtidores 10%
fertilizantes y agroquimicos Americanos
Montevideo S.A.
Opisol S.A. (**) Distribuidora
Montevideo Industrial de
Surtidores 100% - 21) (43) - (43) -
Propietararia bienes inmobiliarios Americanos
Uruguay S.A
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Distribuidora Industrial de
Surtidores Americanos

Distribuidora

Industrial de

Uruguay, S.A. (*) A
Montevideo ASrrl:g;%(;r:s 100% 689 453 1.486 2.629 -
Explotacion de cuatro estaciones Mont vild OSS A
de servicio del sello DISA. s

(*) Datos obtenidos de cuentas anuales auditadas.

(**) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2023.

b) Sociedades asociadas
Particlpacién efectiva Miles de euros
AP Resto de Total Dividendos
Denominacién / Domicillo / Resultado e . =t
Actividad e 3 Capital Patrimonio |:Patrimonto | Reclbldos
Explotacién | Neto

TALOBRAS S.A.*
Montevideo Distribuidora
Aln no ha iniciado Industrial de
actividades, se dedicara a la Surtidores 33% 3 - 5 4 2
operacion logistica del Americanos
aprovisionamiento de Montevideo S.A.
aeronaves en el Aeropuerto
Intenacional de Carrasco
PRIO Gas Porto, S.A. (*)
Porto
Prestacién de servicios de PRIO SGPS, S.A. 30% 50 (12) (12) 14 52
almacenamiento, transporte,
distribucion y reventa de gas
envasado en Portugal.

(*) Datos oblenidos de cuentas anuales auditadas.
(**) Datos obtenidos de cuentas anuales y estados financieros no auditados del ejercicio 2023.

5.3 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

5.3.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican
los principales riesgos financieros gue impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de creédito:

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. La gestion del crédito comercial y de cobros se rige por normas y
procedimientos internos que incluyen la determinacion de limites de crédito comercial para cada cliente; el
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establecimiento de los instrumentos de cobro méas adecuados y la actuacién a seguir para la gestion de
impagados.

En cualquier caso, hay que indicar que las principales cuentas a cobrar corresponden a las sociedades del
grupo y asociadas, asi como a Administraciones PUblicas por liquidacién de impuestos.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y peder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, de libre disposicién, asi como de
las llneas de financiacion que se detallan en la Nota 7.1, y de las lineas de crédito y cuenta corriente con

empresas del grupo.
c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y tipo de cambio):

La tesoreria y la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés al estar
referenciada a tipos de interés de mercado. Este hecho podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja. Sin embargo, el Administrador Unico de la Sociedad considera que las
condiciones suscritas en el momento de contratacion de la deuda suponen un riesgo poco significativo para

la Sociedad.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en |os posibles dividendos futuros
a percibir de su filial en Uruguay. Con el objetivo de mitigar este riesgo la Sociedad sigue la politica de
contratar instrumentos financieros derivados que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en
moneda extranjera cuando considera que dicho riesgo es relevante.

6. Patrimonio Neto y Fondos propios
6.1 Capital social

La sociedad se constituyé con fecha 10 de septiembre de 2020 con un capital social de 100 miles de euros
representado por 100.000 participaciones de un euro cada una, siendo Disa Corporacion Petrolifera, S.A.
su Socio Unico, todas ellas de la misma clase, totalmente asumidas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 2020 se llevé a cabo una ampliacion de capital de 33.000.000 de participaciones de un
euro de valor nominal y una prima de asuncion de un euro por participacién, suscritas en su totalidad por

Disa Corporacién Petrolifera, S.A.

Durante el ejercicio 2021, se acordo un aumento de capital por importe de 22.000 miles de euros mediante
la creacion de 22.000.000 de nuevas participaciones de un euro de valor nominal cada una, con una prima
de asuncion de un euro por cada nueva participacion, de las cuales el 10,2% fueron suscritas por la
sociedad dominante (Socio Unico hasta dicho momento) y el resto por socios de Disa Corporacion

Petrolifera, S.A.

27



CLASE 87

008752588

Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 55.100.114 euros, representado por
55.100.114 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totaimente

suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Disa Corporacién Petrolifera, S.A. es el socio mayoritario de la Sociedad
con una participacién de un 64,15%. Adicionaimente, Padlock Holding, B.V. es el Unico socio minoritario
que posee mas del 10% del capital social de la Sociedad, con un 13,51%.

6.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad deb
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20%

e destinar una cifra igual al 10% del
del capital social. La

reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del

capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
as y siempre que no existan

capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdid

otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2024 esta reserva se encuentra completamente constituida.

6.3 Prima de asuncion

El Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisidén para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a Ia

disponibilidad de su saldo.

6.4 Dividendo a cuenta

Con fecha 18 de diciembre de 2024, la Junta General de socios de la Sociedad aprobd la distribucion de
dividendos a cuenta con cargo al resultado del ejercicio 2024 por importe de 12.122 miles de euros.

7. Deudas (largo y corto plazo

7.1 Desgloses por categorias de los pasivos financieros a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo plazo”, al cierre del ejercicio 2024y 2023 es el siguiente

(en miles de euros):

Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de

Categorias teses crédito Total
2024 2023 2024 2023
Pasivos financieros a coste amortizado o coste
- Deudas con entidades de crédito 19.927 29.844 19.927 29.844
Total 19.927 29.844 19.927 29.844
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Durante el gjercicio 2020, la Sociedad formalizé un préstamo con una entidad financiera con un principal
de 50.000 miles de euros, el cual se empezo a amortizar en 2023 y cuyo vencimiento tendra lugar en 2027.
El saldo al cierre del gjercicio asciende a 29.840 miles de euros por este concepto (19.927 a largo plazo y
9.913 a corto plazo), que incluye los gastos de formalizacion, que se imputan a la cuenta de pérdidas y

ganancias de acuerdo con un criterio financiero. Dicho

préstamo ha devengado intereses en el ejercicio

2024 por importe de 1.992 miles de euros (2.419 miles de euros en 2023), que figuran registrados en el

epigrafe "Gastos financieros — Por deudas con terceros’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas con entidades de crédito

a largo plazo” es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2024
2026 2027 Total
Deudas con entidades de crédito
- Préstamos 9.920 10.007 19.927
Total 9.920 10.007 19.927
Ejercicio 2023
2025 2026 2027 Total
Deudas con entidades de crédito
- Préstamos 9.920 9.920 10.004 29.844
Total 9.920 9.920 10.004 29.844

7.2 Desgloses por categorias de los pasivos financieros a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente

(en miles de euros):
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Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Deudas con entidades de .
Categorias crédito Derivados y otros Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Paslvos financieros a coste
amortizado o coste
- Deuda con entidades de crédito 10.076 10.300 - - 10.076 10.300
- Otros pasivos financieros - - 4.346 4.346 4.346 4,346
- Deudas con empresas del grupo y
asociadas (Nota 10) - - 39.332 30.555 39.332 22.779
- Proveedores empresas del grupo y
asociadas (Nota 10) : 104 - 105 =l
- Acreedores varios - - 240 247 240 247
- Personal - - 140 147 140 147
Total 10.076 10.300 44.162 35.746 54.238 46.046

El epigrafe "Deudas con entidades de credito” recoge el importe a pagar a corto plazo y los intereses
devengados y no pagados del préstamo descrito en la Nota 7.1.

El epigrafe de “Deudas con empresas del Grupo" recoge un crédito por importe de 30.941 mil euros
concedido por su matriz, Disa Corporacién Petrolifera, S.A, el cual devenga un interés a tipo de mercado.
Adicionalmente, incluye el dividendo a cuenta pendiente de pago a la matriz por importe de 7.776 miles de

euros.

Asimismo, en el ejercicio 2021 la Sociedad suscribio un préstamo con Distribuidora Industrial de Surtidores
Americanos Uruguay, S.A. por importe de 5.307 miles de euros (6.000 miles de dolares) con vencimiento
en 2024. El importe pendiente a cierre del ejercicio 2024 asciende a 614 miles de euros.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2023 la Sociedad formalizé un préstamo con la sociedad del grupo Prio
SGPS, S.A. por importe de 6.000 miles de euros, el cual devenga un interés de mercado y tiene vencimiento
en diciembre de 2024. A cierre del ejercicio 2024 el importe ha sido repagado en su totalidad. Los gastos
financieros registrados en la cuenta de resultados a 2024 han sido 307 miles de euro (183 miles de euros

en 2023).

El epigrafe “Otros pasivos financieros” incluye el dividendo a cuenta restante pendiente de pago.

7.3 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y
por el art.9° de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

comerciales.
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2024 2023
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20 16
Ratio de operaciones pagadas 26 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 45 24
Miles de euros
Total pagos realizados 1.320 2.091
Total pagos pendlentes 351 189

A continuacién, se detalle el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal
establecido.

2024 2023
Volumen monetario (miles de euros) 1.217 2.090
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 91,88% 99,97%
Numero de facturas 295 315
Porcentaje sobre el total de facturas 89,12% 95,45%

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informaci6n prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en la partida
“Acreedores varios”, asi como “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente del

balance adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, salvo en el caso de que por contrato se hubiera fijado un plazo de pago superior, que en

ningun caso sera superior a 60 dias.

Administraciones Publicas y Situacién fiscal

8.1 Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en miles de
euros):
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2024 2023

Activo no Activo corriente Activo no . ]

corriente corriente Activo coriente
Activos por impuesto diferido 1.566 - 2.640 -
Hacienda Publica, deudora por IGIC 142 - 95
Hacienda Publica, deudora por otros conceptos 21 - 10
Total 1.566 163 2.640 105
Saldos acreedores
2024 2023
Pasivo corriente Pasivo Corrienie

Hacienda Publica acreedora por retenciones 409 265
Organismos de la Seguridad Social acreedores 7 7
Total 416 272

8.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2024
Aumento Disminuciones Total
Resultado contable del Ejercicio (después de impuestos) - - 15.876
Impuesto sobre Sociedades 1.074 - 1.074
Total Resultado antes de Impuestos 16.950
Ajustes de las Sociedades Individuales:
Diferencias Permanentes - (20.855) (20.655)
Base imponible Fiscal (3.705)
Ejercicio 2023
Aumento Disminuciones Total
Resultado contable del Ejercicio (después de impuestos) - - 12.202
Impuesto sobre Sociedades - (1.316) (1.316)
Total Resultado antes de Impuestos 10.886
Ajustes de las Sociedades Individuales:
Diferencias Permanentes - (16.151) (16.151)
Base imponible Fiscal (5.265)
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Las diferencias permanentes se corresponden con la eliminacién para evitar la doble imposicion sobre
dividendos recibidos en virtud del articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre

Sociedades.
8.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente (en
miles de euros):

2024 2023
Resultado contable antes de impuestos
(Pérdldas)/Beneficios 16.950 4806
Diferencias permanentes (20.655) (16.151)
Base imponible fiscal (3.705) (5.265)
Cuota al 25% (926) (1.316)
Baja de Activos por Impuesto Diferido 2.000 -
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 1078 (1.318)

8.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Impuesto corrlente:
Por operaciones continuadas (926) (1.316)
Impuesto diferido: 2.000 -
Total gastol/(ingreso) por impuesto 1.074 (1.316)

8.5 Activos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Crédito por bases imponibles negativas 1.566 2.640
Total activos por impuesto diferido 1.566 2,640

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance abreviado por
considerar el Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad, considerando los ingresos por prestacion de servicios previstos a las sociedades
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participadas e incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos
sean recuperados.

Ademas, el detalle de activos por impuesto diferidos no registrados en el saldo de esta cuenta al cierre del
ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente (en miles de euros):

2024 2023
Crédito por bases imponibles negativas 2.000
Total activos por Impuesto diferido 2.000

8.6 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

A 31 de diciembre de 2024 se encuentran abiertos, con posibilidad de revision por las Autoridades Fiscales,
todos los impuestos aplicables a la Sociedad desde su constitucion.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

La Sociedad no esta inmersa en ningun procedimiento de inspeccion o revision fiscal al cierre del gjercicio
2024 ni a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

9. Ingresos astos

9.1 Importe neto de la cifra de negocio

El importe neto de la cifra de negocio de la Sociedad corresponde Integramente a ingresos de
participaciones en instrumentos de patrimonio derivados del reparto de dividendos de su filial Disa Portugal,
S.A. y Distribuidora Industrial de Surtidores Americanos Uruguay, S.A. por importe de 21.742 miles de
euros en 2024 (17.000 miles de euros en 2023) (Nota 5.2).

9.2 Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente
(en miles de euros):

2024 2023
Sueldos y salarios 753 644
Seguridad social 102 52
Otras cargas sociales 186 165
Total 1.041 861

34



0,03

.. koS 008752595

19

CLASE 8.

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, detallado por categorias, es
el siguiente:

Categorias 2024 2023

Alta Direccion 1 1

Directivos y mandos 3 3
Total 4 4

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el desglose del personal y del administrador Unico distribuidos por
categorias y por sexos, es el siguiente:

2024 2023
Categorias
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Alta Direccion 1 - 1 -
Directivos y mandos 2 1 2 1
Total 3 1 3 1

El representante persona fisica del administrador Unico es un hombre.

9.3 Otros gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente
(en miles de euros):

2024 2023

Amrendamientos y canones 104 70
Servicios de profesionales independientes 55 215
Seguros 8 36
Servicios bancarios y similares 23
Publicidad, propaganda y relaciones publicas - 6
Suministros 3 4
Otros servicios 183 1.966

Total 355 2.320

9.4 Ingresos y gastos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente
(en miles de euros):
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2024 2023
Ingresaos Gastos Ingresos Gastos
financieros financieros financieros financieros

- De deudas con entidades de crédito (Nota 7.1) - 1.892 - 2419
- De deudas con grupo s 1.223 . 419
- Diferencias de cambio 153 103
- Otros intereses e ingresos asimilados 206 - 282

Total 3.574 103 3.120

10. Operaciones y saldos con partes vinculadas

10.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones y saldos realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2024 y 2023, es el
siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2024
Dividendos Servicios Gastos Dividendos
recibidos exteriores financieros repartidos
Disa Corporacién Petrolifera, S.A. - (44) (850) (7.776)
Disa Holding Energélico, S.L.U. - (120) - -
Empresas de | Disa Resturacién y Qcio, S.L.U. E (4) - =
Grupo Distribuidora Industrial de Surtidores Americanos Uruguay. S.A. 2.872 - (66) -
Disa Portugal, S.A. 18.870 - - -
Prio SGPS. S.A. - - {307) -
TOTAL 21.742 (168) (1.223) (7.776)
Ejercicio 2023
Dividendos Servicios Gastos Dividendos
recibidos exteriores flnancieros repartidos
Disa Corporacion Pelrolifera, S.A. (1.824) (105) (7.776
Empresas de Disa Holding Energético, S.L.U. i - (322) - -
Grupo Dislribuidora Industrial de Surtidores Americanos Uruguay, S.A. - - {131) -
Disa Portugal, S.A. 17.000 - - -
Prio SGPS, S.A. - - (183) -
TOTAL 17.000 (2.146) {419) (7.776)

Los servicios prestados a la Sociedad por su socio mayoritario corresponden a costes en los que éste ha
incurrido vinculados directamente con la actividad de la Sociedad, principalmente.
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El importe de los saldos en balance con vinculadas para el ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente (en miles
de euros):

Ejercicio 2024

Inversiones a

. corto plazo Deudas a corto Acreedgres
Clientes Otros aclivos plazo comerciales
financieros
Disa Corporacién Petrolifera, S.A. 1.561 9 (38.718) (94
Empresas DisaIF‘oﬁugal. S.A. 84 - - -
de Grupo Distribuidora Industrial de Surtidores Americanos 4 (614) (10)
Uruguay. S.A.
Disa Holding Energético. S.L.U. 354 - -
TOTAL 2.003 9 (39.332) (104)
Ejercicio 2023
Inver;siorlles . Deud rt Acreedores
. corto plazo eudas a corto .
Clientes Otros activos plazo comerciales
financieros
Disa Corporacion Petrolifera. S.A. - - (20.628) (451)
Disa Portugal, S.A. - 4.000 - -
Empresas | Distribuidora Industrial de Surtidores Americanos - 549 (3.744) -
de Grupo | Uruguay, S.A.
Prio SGPS. S.A. - - (6.183) -
Disa Holding Energélico, S.L.U. 322 - - -
TOTAL 322 4.549 (30.555) (451)

El saldo a pagar a corto plazo a Disa Corporacion Petrolifera, S.A. corr
la misma durante el ejercicio y que devenga un tipo de interés de merca

pendiente de pago a cierre del gjercicio.

esponde a un crédito concedido por
do, asf como al dividendo a cuenta

Asimismo, el importe a cobrar con Disa Corporacion Petrolifera, S.A. corresponde con el abono de
determinados gastos realizados a cierre del ejercicio.

10.3 Retribuciones al Administrador tnico y a la alta direccion

El Administrador Unico ni su representante persona fisica ha recibido ni

remuneracion durante los ejercicios 2024 y 2023, salv
la Sociedad no tiene contraido con el Administrador
crédito (salvo por los detallados en la Nota 10.
de pensiones o seguros de vida. Durante e

o por los detalladas en I

responsabilidad civil del administrador Unico por importe de 6 miles de euros.

devengado ningun tipo de
a Nota 10.1. Adicionaimente,
Unico ni su representante ningun tipo de anticipo o
2), ni ha contraido con la misma obligacion alguna en materia
| gjercicio la Sociedad ha satisfecho primas de seguros de
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La Sociedad tiene firmados contratos de alta direccion. Las retribuciones percibidas durante el gjercicio
2024 por la alta direccién de la Sociedad han sido 602 miles de euros (541 miles de euros en 2023).

10.4 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del Administrador
Unico
Al cierre del ejercicio 2024 ni el Administrador Unico ni la persona fisica que lo representa han comunicado

situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a los mismos, segun se
define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

10.5 Modificacién o resolucién de contratos

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha producido ninguna operacién ajena al trafico ordinario de la
Sociedad que supusiera una modificacién o extincién anticipada o cualquier contrato entre la misma y
cualguiera de sus socios, su administrador Unice o persona que actle por cuenta del mismo.

11. __ Informacién sobre medio ambiente
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad. Por este motivo, no se incluyen los
desgloses especificos en esta memoria.
12. Honorarios de auditoria
Los honorarios de los ejercicios 2024 y 2023, recibidos por el auditor de la Sociedad, Deloitte Auditores,
S.L., o por cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, han sido los siguientes:
Categorias 2024 2023
Auditoria de cuentas 6 6
Otros Servicios de verificacién 16 23
Total 22 29
13. Hechos posteriores

Con fecha 21 de enero de 2025 la Junta General Extraordinaria de Socios ha aprobado una ampliacion de
capital por importe de 30 millones de euros, incluida la prima de asuncion.
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DISA DIVISION INTERNACIONAL S.L.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Contexto Internacional

En el panorama internacional de 2025, el mundo se enfrenta a una serie de desafios y cambios
significativos derivado de la situacién geopolitica actual.

La rivalidad entre Estados Unidos y China sigue siendo un factor dominante, con tensiones
comerciales y tecnoldgicas que afectan a la economia global.

La guerra en Ucrania continla siendo un foco de inestabilidad en Europa, mientras que la caida
del régimen sirio de Bashar al-Assad ha abierto una transicion politica incierta en el Medio Oriente.

Ademas, la inflacion y las politicas proteccionistas estan generando incertidumbre en los mercados
internacionales.

En este contexto, las empresas deben adaptarse a un entorno volatil y aprovechar las
oportunidades que surgen de la reconfiguracién de las relaciones geopoliticas y econémicas.

A fecha actual, la situacién que provocg la crisis sanitaria por la COVID19 ha mejorado en 2024,
pero alin nos encontramos en un mundo que sigue sufriendo sus impactos. Muchos paises se
encuentran todavia luchando contra la deuda publica asumida para combatir el dafio econémico y

social provocado.

En 2024, la inflacién global mostré una tendencia a la baja en comparacion con los niveles
elevados de los afios anteriores. La inflacion mundial se redujo gradualmente, con una tasa

promedio del 4,5%.

Esta desaceleracion fue impulsada por la estabilizacion de los precios de la energia y los
alimentos, asi como por las politicas monetarias restrictivas implementadas por los bancos

centrales.

A pesar de la desaceleracion, la inflacion sigue siendo una preocupacion para muchas economias,
especialmente debido a las tensiones geopoliticas y las interrupciones en la cadena de suministro.

Los bancos centrales contindan vigilando de cerca la situacion y ajustando sus politicas para
mantener la estabilidad de precios.

Evolucién de los neqacios y situacion del Grupo

A cierre diciembre 2024 el grupo del que la Sociedad es cabecera mantiene una red de 339
estaciones de servicio, 89 en Uruguay y 250 en Portugal.
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Ademas, el grupo del que la Sociedad es cabecera cuenta con una planta de almacenamiento en
Portugal con una capacidad instalada de 96.120 m3 y una planta de biocombustibles de 100.000
Tn de capacidad de produccion, 1 plantas de almacenamiento de fertilizantes en Uruguay y otra

de lubricantes.

En este entorno econdmico, el volumen de ventas de productos petroliferos de automocién e
industrial de la actividad comercial del Grupo alcanza la cifra total de 3.129.201 m® (de esta cifra
986.122 m3 se han vendido en Portugal y 491.584 m3 en Uruguay).

En lo que respecta a la actividad de fabricacion de biocombustibles, el volumen de ventas
incorporado asciende a 92.425 Tn en 2024 (89.245 Tn en 2023).

En lo que respecta al negocio de fertilizantes en Uruguay en 2024, se han vendido 52.991 m3,
13.296 m3 mas que en 2023 cuyas ventas se vieron afectas por las fuertes sequias (39.695 m3

en 2023).

En relacién con el negocio de aviacién en Uruguay en 2024 ha vendido 55.000 m3 (69.300 m3 en
2023).

Situacion financiera y patrimonial

En relacion con la situacion financiera y patrimonial, al cierre del afio 2024, DISA Divisién
Internacional, S.L. contaba con unos activos de 191 millones de euros, cantidad superior en 2
millones de euros respecto al existente al cierre del ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2024, el Patrimonio Neto ascendia a 116,3 millones de euros frente a los
112,5 millones del ejercicio 2023.

Resultados

Los ingresos ordinarios ascendieron a 21.742 miles de euros en 2024 provenientes de los
dividendos recibidos de las sociedades participadas por Disa Division Internacional, S.L. (17.000
miles de euros en 2023).

E| beneficio antes de impuesto es de 16.950 miles de euros.

Después de afiadir la provisién para el Impuesto sobre Sociedades por valor de 1.074 miles de
euros Disa Division Internacional, S.L. cierra el ejercicio 2023 con un beneficio neto de 15.876

miles de euros.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores en Espafia para el ejercicio 2024 ha sido de 20 dias.
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Autocartera

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha llevado a cabo compras de participaciones propias.

Actividades de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado de forma directa ninguna actividad de investigacion y desarrollo a
lo largo del ejercicio.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se encuentran descritos en la nota 13 de la memoria
de las Cuentas Anuales adjuntas.
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Diligencia de formulacién

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de Disa Divisién
Internacional, S.L. el 20 de marzo de 2024, con vistas a su aprobacion por la Junta General de
Socios. Dichas Cuentas Anuales estan extendidas en 38 paginas de papel timbrado del n.°
008752561 al n.° 008752598 y el informe de gestién en 3 paginas de papel timbrado del n.°

008752599 al n.° 008752601.

Firmadd el Administradar Unico,

Disa Corporacion Petrolifera, S.A.
p.f.r.José Carcéller Arce
NIF 04.843.087-V



ANEXO IV

Informe sobre las modificaciones patrimoniales

El Balance de Transformacién en base al cual se ha elaborado el Proyecto de
Transformacion estd cerrado a 31 de diciembre de 2024, habiendo sido certificado por
el auditor de la sociedad (Deloitte SL) con fecha 8 de abril de 2025.

Con posterioridad al 31 de diciembre 2024 la tnica modificacion patrimonial
significativa que ha afectado a la Sociedad, ha sido la adopcién y ejecucién de un
acuerdo de ampliacién de capital por aportacién dineraria, en el importe de SEIS
MILLONES CIENTO VEINTIDOS MIL CIENTO CUARENTA EUROS (€6.122.140), mediante la
emision de 6.122.140 participaciones sociales de 1 euro (1€) de valor nominal cada una,
ne de la 55.100.115 a la 61.222.254, con una prima de asuncién de €3,90 por cada
participacidn.

La prima de asunciéon desembolsada ha sido por tanto de VEINTITRES MILLONES
OCHOCIENTOS SETENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y SEIS EUROS
(€23.876.346) y la aportacién total (capital mds prima) de VEINTINUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS
(€29.998.486).

Dicha ampliacién de capital fue elevada a publica mediante escritura autorizada por el
notario de Madrid D. Andrés Dominguez Nafria el 26 de marzo de 2025 bajo numero
1897 de protocolo, que causé la inscripcién 152 de la hoja de la Sociedad.



